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Gunliik Blulten 07.09.2023

Piyasalar yonsiiz bir seyirde

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yallik
Degisim  Degisim

Kapanig

Hafta ortasinda ABD’de agiklanan ISM imalat disi endeks

Doviz kurlar
54.5 ile 52.5'lik beklentileri asarak son dénemde bazi USD/TRY 26.7923 %0.10 %470
verilerde gozlendigi gibi ABD ekonomisine yonelik olumlu ' ’ ’
bir tablo ¢izdi ve kiresel ekonomilerin gli¢ kaybettigi bir EUR/TRY 23 L3z gl
ortamda ABD’nin pozitif ayrismaya devam edebilecegine EUR/USD 1.0727 %0.07 %8.33
dair 8ngériileri destekledi. GBP/USD 12505  -%0.46  %8.59
EUR/GBP 0.8576 %0.50 -%0.24
Boston Fed Baskani Collins para politikasindaki gidisatin
verilere bagli olacagini vurgulayarak notr bir yaklasimda Bilesik Giinlik  Bir Yillik

kalmayi tercih ederken, eski St. Louis Fed Bagkani Bullard Faiz Degisim  Degisim
Eylil ayr toplantisinda ek bir faiz artisi senaryosuna
deginerek sahin yonde agiklamalarda bulundu. Giincel
durumda piyasa bazli beklentilere baktigimizda Fed’in
Eylil ay1 kararinda faiz artislarina ara verecegine dair
Ongorinin korunmakta oldugu izleniyor.

Tahvil

TR 10 yillik %19.3 -%4.40 %56.8
ABD 10vyilhk  %4.29 %0.52 %28.4
Alm. 10 yilik ~ %2.65 %1.84 %65.4

TR Eurobond
Diger yandan diin Kanada Merkez Bankasi da Avustralya 2028(9) %8.53 %1.04 -%17.7
Merkez Bankasi’nin hafta basindaki kararina paralel bir 2036($) %8.69 %0.52 -%16.4
sekilde Eyliil ay1 toplantisinda politika faizini sabit birakma 2043($) %8.62 %0.94 -%10.4

karari aldi. Gelismis lilke merkez bankalarinin son faiz
kararlarina baktigimizda gectigimiz yildan bu yana yapilan
agresif faiz artislari sonrasinda artik politika faizinin sabit Kapanis
birakildig, verilere bagh bir durusun sergilendigi

Giinlak Bir Yillik

Degisim  Degisim

.. o . Endeksler
yaklasimin 6n plana ¢itkmaya basladigi gézlenmekte.
BIST100 8182 -%0.66 %141
Fiyatlamalar XBANK 8107 %0.84 %93.2
XUSIN 13197 -%0.18 %154
Dolar Endeksi hafta basindaki gi]glv[] performansi STOXX600 454 3 -%0.57 %9.63
AR A RN | sseouss xo s
orudu, gun igerisinde kabaca 1. -1.
bolgesi arasinda dalgali bir seyir izledi. ABD Dolari ve ABD NASPAQ 15371 0.8 %279
tahvil faizlerinin yeni haftada ylkselmesi degerli Emtia
metallerde satis baskisi olusturdu, ons altin din 1,915 Altin 1916 -%0.50 %12.6
dolara geri cekildi. Rusya’nin petrol arzi kesintisi kararini Gumus 23.18 -%1.47 %28.4
sene sonuna kadar uzatma karari sonrasinda petrol Brent Petrol ~ 92.12 -%0.60  -%4.18

fiyatlarindaki yukari yonli gorinim korundu. Kiresel risk
istahinda bu hafta yonsiz bir seyir karsimiza ¢ikarken, ABD
hisse senedi piyasalari hafta ortasinda ilimli bir satis
baskisli ile karsilasti. Bugiin Asya piyasalarina baktigimizda
ise saticili seyrin devam ettigi gozlenmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.44 0
ECB %3.75 %3.81 6
BOE %5.25 %5.62 37
Ekonomik takvim

Bugtlinki ekonomik takvimde Euro Bolgesi ikinci ¢eyrek bilylmesinin son giincellemesi ile birlikte ABD’de
haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari verileri takip edilecek. Ek olarak bugiin gesitli Fed bolge
baskanlari Harker, Goolsbee, Williams ve Bowman’in para politikasina yonelik degerlendirmeleri izlencek
ancak glincel durumda Fed’in Eylll ayinda faiz artislarina ara vermesi yoniinde olusan beklentinin kisa
vadede degismesini ngérmemekteyiz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de beklentileri asan veriler Fed’in politika faizini tahmin edilenden daha uzun
bir siire zirve seviyesinde tutabilecegine dair beklentileri artirarak Dolar Endeksi’ni destekliyor. Ek olarak ECB
Uyelerinden Visco’nun diin politika faizinin olmasi gerek yere getirildigini agiklamasi ECB’nin artik faiz
artislarina ara verebilecegine isaret ederek Eylil ay1 toplantisina yonelik glivercin riskleri 6n plana gikardi.
Kiresel risk istahinin olumsuz bir tonda seyretmesi de parite lizerinde baski kuran unsurlardan bir tanesi
olarak gozlendi. Bu haftaki gelismeler sonrasinda kisa vadede ABD Dolari’'ndaki deger kazanglarinin bir siire
daha devam edebilecegine dair goriistimuizi koruyor, EUR/USD’de olasi geri cekilmeler adina asagida Mayis
ayl dibi olan 1.0635 seviyesin kadar bir marj bulundugunu disiinmeyi sirdiriyoruz. Son iki haftanin
zirveleriniiceren 1.0930-1.0945 bolgesi karsimiza glicll direng olarak ¢ikmak ile birlikte bu aralik altinda asag|
y6nli momentum giiclu bir konumda kalmaya devam edebilir. Orta vadeli beklentimiz ise EUR/USD’de ilimli
bir toparlanma yasanmasi yoniinde.

ABD ISM imalat disi endeks beklentileri asarak ABD ekonomisine yonelik pozitif bir tablo ¢izdi
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Kaynak: Tradingeconomics
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Hafta ortasinda BOE Baskani Bailey’in bircok oncli gostergenin enflasyondaki normallesmenin devam
edecegini gosterdigini ve bu durumun bir sonraki para politikasi toplantisinda g6z éniinde bulundurulacagina
dair agiklamalari glivercin bir yonde degerlendirildi ve bu durum pound {izerinde baski olusturdu. Bailey’in
actklamalari bir siireden bu yana BOE cephesinde dikkat ¢ektigimiz glivercin riskleri destekler bir gelisme
olarak izlenirken, merkez bankasi Eylil ayi toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artisina gidecek olsa da, piyasa
beklentilerinin aksine bu ayki kararin bu yéndeki son adim olabilecegine dair beklentimizi korumaya devam
etmekteyiz. Teknik tarafta gectigimiz haftaki zirve olan 1.2746’y1 6nemli bir direng olarak takibe devam
ediyor, bu st sinir altinda asagi yonli momentumun gli¢li bir konumda kalabilecegini degerlendiriyoruz.
Kisa vadede 1.2400’e yakinsayabilecek bir diisiis ihtimalini goz 6niinde bulundurmaya devam ediyoruz.

EUR/GBP — Diin BOE Baskani Bailey’in giivercin yorumlari sonrasinda EUR/GBP son birkac ayda bir¢ok kez
oldugu gibi yeniden 0.8500-0.8525 bélgesinden destek bularak yoni yukari gevirdi. Kisa vadede yonsiiz seyrin
bir siire daha devam etme riski bulundugunu not etmek ile birlikte, BOE’'ye yonelik glivercin riskler
onderliginde 0.8500-0.8525 bdlgesini bir dip aday olarak gérmeye devam ediyor, 6niimizdeki haftalara
iliskin baz senaryomuz ilimh bir toparlanma yasanmasi yoéniinde olmayi stirdiirtiyor.

Altin — Ons altinda kisa vadede izlenebilecek olasi geri ¢ekilmelerde 1,885-1,900 dolar bélgesini kritik destek
olarak takibe devam ediyor, kisa vadede simdilik bu araligin Gzerindeki seyrin devam edebilecegini
disindyoruz. Bliyik resimde ise orta vadede Fed’in faiz artis donglisiini bitirmeye hazirlanmasi sonrasinda
onlimizdeki aylarda olasi faiz indirimi tartismalarinin glindeme gelecek olmasini ve sene sonuna kadar olan
surecte izlenecek dislk biylime ortaminin altin fiyatlarini destekleyebilecegi goriisiindeyiz. Bu tabloda bir
sireden bu yana oldugu gibi portfoylerdeki altin agirliklarinin korunmasi gerektigini, distislerde ise kademeli
eklemeler yapilabilecegini degerlendirmeye devam etmekteyiz. Bu haftaki paylasimlarimiza paralel olarak
XAU/USD’de XAU put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair piyasa gérisiimizi korumaktayiz.
GBP/USD’de Temmuz ayi ortasindan bu ana asagi yonlii bir goriinim hakim
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Argentine Peso 0.0%
Hong Kong Dollar 1
Indonesian Rupiah -
Turkish Lira 4
Brazilian Real -
Indian Rupes
Chinese Yuan -
Swiss Franc 1
Canadian Dollar 4
Euro

UK Sterling A
Japanese Yen -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar 1
South African Rand
Russian Rouble 4
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real - 6.2%

Swiss Franc - 3.8%

UK Sterling 4 3.4%
Indonesian Rupiah A
Euro
Hong Kong Dollar 1
Indian Rupee -
Canadian Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar
Japanese Yen -
South African Rand 1
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki

. ABD piyasalari resmi tatil nedeni ile

4 Eylul
kapali olacak

4 Eylul 10:00 Tlrkiye TUFE (Agustos — Yillik) %55.9 %47.8
5 Eylul 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Agustos) 54.1
5 Eyliil 04:45 Cin Bilesik PMI (Agustos) 51.3
5 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) 48.3 50.9
5 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Agustos) 47 48.6
5 Eylul 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 48.7 51.5
5 Eylul 11:30 ingiltere Bilesik PMI (Agustos) 47.9 50.8
5 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Temmuz — Yilhk) -%7.8 -%3.4
5 Eylul 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Temmuz) -%0.1 %2.3
6 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Temmuz) -%0.3 -%0.3
6 Eyll 16:45 ABD Hizmet PMI (Agustos) 51 52.3
6 Eylal 16:45 ABD Bilesik PMI (Agustos) 50.4 52
6 Eylul 17:00 ABD ISM imalat disi endeks (Agustos) 52.6 52.7
7 Eyll 12:00 Euro Bolgesi GSYH (2G23 - Yillik) %0.3 %0

. issizlik Haklarindan Yararlanma ]
7 Eylal 15:30 ABD 228 Bin

Basvurulari
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Muisteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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