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Gunliik Blulten 31.08.2023

Kiiresel piyasalar haftanin ikinci yarisinda iyimser bir tonda

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yilhik
Degisim  Degisim

Kapanis

Hafta ortasinda uluslararasi piyasalarin odak noktasi

Doviz kurlar
ABD’de agiklanan verilerdeydi. ABD’de Agustos ayi ADP USD/TRY 26,6868 %0.50 %46.9
istihdam degisikligi 195 binlik beklentilerin altinda 177 bin ' ’ ’
olarak aciklanirken(dnceki 371 bin), ABD ikinci ceyrek EUR/TRY 2 Lats it Lk
blylimesi ikinci glincellemede yillik bazda %2.4’ten %2.1 EUR/USD 1.0924 %0.43 %9.11
seviyesine dusus gosterdi. Bu veriler ekonomik aktiviteye GBP/USD 12718 %063 %9.12
yonelik zayif bir goériintii gizerek Fed’in Eylil ayinda faiz EUR/GBP 0.8585  -%0.21  -%0.07
artislarina kalic bir sekilde ara verebilecegi senaryoyu
destekledi. Veriler ayni zamanda oOniimizdeki sene Bilesik Giinlik  Bir Yillik
baslamasi 6ngorilen faiz indirimlerine yonelik beklentileri Faiz Degisim  Degisim
de artirdigindan kiresel risk istahini olumlu yénde etkiledi. Tahvil

TR 10 yillik %19.3 -%4.40 %38.1
ABD 10vyilik  %4.11 -%0.10 %32.4
Alm. 10 yilik ~ %2.53 %1.04 %68.2

Bu sabah ise gozler Cin’deydi. Agustos ayl imalat PMI
49.4'luk  beklentilerin  hafif Uzerinde 49.7 olarak
aciklanirken, imalat disi endeks 51.1'lik tahminlerin
altinda 51 seklinde gergeklesti. Bugiinkii veriler son TR Eurobond

dénemde ekonomik aktivite dnemli bir zayifliga isaret 2028(5) %8.24  -%0.66  -%20.4
eden bazi sinyallere kiyasla daha olumlu bir tonda olsa da, 2036($) %8.42 -%0.78  -%17.5
Cin ekonomisindeki momentum kaybinin devam ettigini 2043(S) %8.28 -%0.94 -%13.9

ve yeni mali desteklere ihtiya¢ duyuldugunu ortaya koydu.

Giinluk Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis = sicim Degisim
Dolar Endeksi’nde alti haftalik ralli sonrasinda diin ABD’de Endeksler
beklentilerin altinda kalan veriler sonrasinda belirgin bir BIST100 7907 -%0.44 %149
satis baski gozlendi. EUR/USD 1.0945’e, GBP/USD ise XBANK 7657 %1.77 %134
1.2746 seviyelerine kadar vyikselis gosterdi. ABD XUSIN 12513 -%0.30 %147
ekonomisine yonelik zayif sinyaller ABD tahvil faizlerindeki STOXX600 459.13 -%0.15 %9.37
asagi yonll hareketlerin de devam etmesini sagladi, 2 yillik S&P500 4514 %0.38 %12.8
getiri %4.93, 10 yillik faiz ise %4.08 seviyelerini test etti. Bu NASDAQ 15462 %0.56 %25.2
hareketler ile degerli metallerde gectigimiz haftadan bu Emtia
yan_a |zI'enen toparﬂlanma. eg.|.I|m| ko'rur?du, ons élFm 1,94? Altin 1942 %0.26 %12.6
seviyesine kadar ylikseldi. Kiiresel risk istahinin iyimser bir o

GUmus 24.65 -%0.32 %33.3

tona gecis yapmasi ile ABD endeksleri Carsamba ginini
pozitif bolgede tamamlarken, bugiin Asya piyasalarinda
hem artilarin hem de eksilerin oldugu yonsiz bir tablo
karsimiza gikiyor.

Brent Petrol 86.72 %0.08 -%16.9
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.43 0
ECB %3.75 %3.87 12
BOE %5.25 %5.71 46

Ekonomik takvim

Bugtinki ekonomik takvimde Euro Bolgesi’nde Agustos ayi enflasyonu ile ABD’de haftalik issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari, PCE fiyat endeksi ve kisisel harcamalar gibi yogun bir veri akisi bizleri bekliyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Bir siireden bu yana glicli bir performans sergileyen ABD istihdam piyasasinda artik
bozulmanin baslayabilecegine isaret eden ADP verisi sonrasinda EUR/USD’de gii¢li bir toparlanma izleniyor.
Teknik tarafta hareketin kritik destekler olarak izledigimiz 1.0750-1.0800 bolgesinde denge bulunmasini ve
Temmuz ayi ortasindan bu yana izlenen disiis trendinin yukari yonll asilmasini kisa vade igin pozitif bir
gelisme olarak goriiyor, Dolar Endeksi’ndeki alti haftalik ralli sonrasinda artik bir miktar normallesme
yasanabilecegini distntiyoruz. EUR/USD’de goriilebilecek olasi asagi yonli hareketlerin artik 1.0750-1.0800
bolgesi ile sinirl kalarak yoniin sonrasinda yeniden yukari ¢evrilmesini bekleriz. Bu yondeki hareketlerde
yukarida 1.1050 direncine dogru bir yiikselis yasanabilecegini dislinmek ile birlikte Euro Bolgesi
ekonomisindeki zayiflik sinyalleri ve kiiresel ekonomilerde resesyon tartismalarinin korunmasi ile bu yondeki
hareketlerin simdilik glg¢li bir yikselis trendinden ziyade itlimh bir toparlanma 6lgeginde gerceklesmesini
bekleriz.

ABD Dolarr’ndaki zayiflik ile GBP/USD de yeniden Agustos ayI boyunca islem gortlen 1.2615-1.2820 bolgesi
icerisine gecis yapti. Dolar Endeksi’ndeki normallesmenin devami halinde GBP/USD’de 1.2820 direncine

ABD’de ADP istihdam degisikligi 177 bin ile son dort ayin en disiiglinde gerceklesti
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dogru bir toparlanma ile karsilasabiliriz ancak BOE’ye yonelik giivercin risklerin biiyiik 6l¢lide korunmaya
devam etmesi ile bu yondeki hareketlerin goérece sinirh bir tonda kalabilecegini diistinliyoruz. Haftanin ikinci
yarisinda ingiltere’den gelecek veriler yoklugunda GBP/USD’deki yoénii agirlikli olarak ABD Dolari’nin gidisati
belirleyici olmaya devam edecek.

EUR/GBP — EUR/GBP’de son dénemde oldugu gibi BOE’e y6nelik glivercin beklentimiz ile birlikte orta vadede
ihmli yéndeki toparlanma beklentimizi koruyoruz. Ancak bir yandan da dnemli katalizérlerin yoklugunda Eyliil
ayl BOE ve ECB toplantilarina kadar olan siire zarfinda bir siire daha kabaca 0.8500-0.8600 arasinda yonsiiz
dalgali bir seyir izlenebilecegi goriisiindeyiz. 0.8500-0.8525 bdlgesi olasi bir dip adayimiz olarak gecerliligini
korumakta.

Altin — ABD Dolari’'ndaki alti haftalik ralli sonrasinda goriilen gii¢ kaybi ve ABD tahvil faizlerinin yoni asagl
gevirmesi ile ons altinda bir siireden bu yana bekledigimiz toparlanma hareketi bu hafta 6n plana ¢ikmis
durumda. Mayis ayindan bu yana izlenen disls trendinden ¢ikilabilmesi icin 1,945 dolar direnci Uzerince
kalici olunmasi gerekecek olmasi ile birlikte son donemde Dolar Endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki yukari
yonli hareketlerin normallesmeye baslamasi ile ons altinin artik gectigimiz haftalara kiyasla daha pozitif bir
tonda islem goérmesini bekleriz.

Cin’de imalat PMI hala daralma bélgesinde olsa da son aylarda dengeli bir seyir goze carpmakta
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Turkish Lira
Indian Rupee -

0.8%

Euro -

Hong Kong Dallar 4
Swiss Franc 4

UK Sterling A
Indonesian Rupiah
Chinese Yuan
Canadian Dollar
Japanese Yen -
Brazilian Real 4
Australian Dollar 4
New Zealand Dollar -
South African Rand -
Russian Rouble
Argentine Peso - -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 8.1%
Swiss Franc 1 5.3%
UK Sterling 5.1%
Indonesian Rupiah -
Euro -
Indian Rupee -

Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Australian Dollar
Chinese Yuan 4

New Zealand Dollar -
South African Rand
Japanese Yen -
Russian Rouble -
Turkish Lira
Argentine Peso 4 -49.5%
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Ekonomik Takvim
Veri

ingiltere piyasalari resmi tatil nedeni

Beklenti

Onceki

28 Agustos .
ile kapali
. S&P/Case-Shiller Konut Fiyat
29 Agustos  16:00 ABD . . %1
Endeksi(Haziran)
29 Agustos  17:00 ABD Tlketici Glveni (Agustos) 117
. is imkanlari ve Degisim Orani (JOLTS — _
29 Agustos  17:00 ABD 9,58 Milyon
Temmuz)
30 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Agustos) -16 -15.1
30 Agustos  15:30 ABD ADP istihdam Degisikligi (Agustos) 324 Bin
30 Agustos  15:30 ABD GSYH (2C23 - Ceyreklik) %2.4 %2
30 Agustos  17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Temmuz) %0.3
31 Agustos  04:30 Cin imalat PMI (Agustos) 49.5 49.3
31 Agustos  04:30 Cin imalat Disi Endeks (Agustos) 51.5
31 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Agustos — Yillik) %5.1 %5.3
31 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Agustos — Yillik) %5.3 %5.5
. issizlik Haklarindan Yararlanma .
31 Agustos  15:30 ABD 230 Bin
Basvurulari
31 Agustos  15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Temmuz) %0.5
31 Agustos  15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Temmuz — Yillik) %3.2 %3
1 Eylll 04:45 Cin Caixin imalat PMI (Agustos) 49.5 49.2
1 Eylll 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) 187 Bin
1 Eylal 15:30 ABD issizlik Orani (Agustos) %3.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhigi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Miisteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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