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Gunliik Bilten 19.09.2023
Yogun haftaya sakin baslangig

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yallik
Degisim  Degisim

Kapanis

Kiresel piyasalar onemli verilerin yoklugunda Fed,

. Doviz kurlar

Ingiltere ve Japonya merkez bankalari faiz kararlarinin

bulundugu yogun haftaya sakin bir baslangic yapti. USD/TRY 27.0121 %0.35 %479
Yatinmcilarin gelismis (lke merkez bankalarinin faiz EUR/TRY R SiiES s
artislarina ara verip vermeyecegini ve faizlerdeki tepe EUR/USD 1.0697 %0.33 %6.74
noktasinda ne sire ile kalinacagina dair ipuglarini GBP/USD 12382 -%0.06  %8.50
beklemeye gecti. Bu haftaki merkez bankalari toplantilari EUR/GBP 0.8634 %0.30 -%1.53
hem enflasyonun hem de ekonomik aktivitenin gidisatinin

yorumlanmasi anlaminda makro goriiniim adina oldukca Bilesik Giinlik  Bir Yillik
onemli olacak. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

Fiyatlamalar TR1Oyilk %244  -%2.66 %107

Dolar Endeksi dokuz haftalik ralli serisi sonrasinda yeni ABD 10yillik %431 %0.00  %25.3
haftaya zayif bir tonda baslasa da bu yéndeki hareketlerin Alm. 10yilik  %2.71 %1.80 %54.0
olduk¢a sinirll oldugu gbzlendi. EUR/USD Pazartesi TR Eurobond

guninde 1.0700’e yaklasirken, GBP/USD’de yatay bir 2028(S) %8.75 %1.06 -%16.7
fiyatlama izlendi. Degerli metallerde gectigimiz haftaki 2036(3) %8.92 %0.87 -%14.6
pozitif fiyatlama sonrasinda yeni haftaya da olumlu bir 2043($) %8.81 %0.95 -%8.92

tonda basladi. Brent petrolde son donemdeki yukari yonli
gorinim korundu. ABD hisse senedi piyasalari Pazartesi
glinlinde vyatay bir seyirde kalirken, bugiin Asya Kapanis
piyasalarina baktigimizda ihmli 6lgekte saticili bir seyir

Giinlak Bir Yillik

Degisim  Degisim

Endeksler
karsimiza ¢ikmakta.

BIST100 7680 -%3.54 %127
Ekonomik takvim XBANK 7532 -%0.38 %116

XUSIN 12422 -%4.09 %135
Pazartesi guninde oldugu gibi buglnki ekonomik STOXX600 456.72  -%1.13 %11.8
takvimde de piyasalara yon verecek 6r?e.md.e bir veri S&P500 4453 %0.15 %14.9
buluunmazken, yatmmcﬂar 'haftjanln |'k|nC| yarisina NASDAQ 15224 %0.02 %28.3
yogunlasan haftanin en 6nemli gelismelerine odaklanmis .

Emtia
durumda. Bu anlamda yarin FOMC toplantisi, Persembe . .
BOE ve TCMB faiz kararlari, Cuma ise Japonya Merkez A LoEE) a2 L

GUmus 23.23 %0.96 %18.7

Bankasi(BOJ) faiz karari ve ABD, Euro Bolgesi ile ingiltere

Eyltl ay1 6ncii PMI verileri 6n plana ¢ikmakta. Brent Petrol  97.07 %0.98 %2.38
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.43 0
ECB %4 %3.97 -3
BOE %5.25 %5.53 8

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Hafta basindaki sakin seyir ile birlikte Pazartesi giinii 6n plana ¢ikardigimiz piyasa
gorisiumiizde bir degisiklik bulunmuyor. EUR/USD’de dokuz haftalik disis serisi sonrasinda iginde
bulundugumuz geri ¢ekilme hareketinin artik asiri bir noktaya ulastigini, olasi diistisler adina asagidaki alanin
oldukga daraldigini ve buna paralel olarak paritede ilimli bir toparlanma beklentisi icerisinde kalmaya devam
etmekteyiz. Bu haftaki FOMC toplantisinda Fed onimizdeki toplantilarda olasi faiz artislari igin agik bir
birakacak olsa da, toplantinin genel olarak glivercin tarafa yakin bir sekilde sonuglanarak faiz artislarina artik
kalici bir sekilde son verildigine isaret etmesini bekleriz. Bu tabloda Fed kararinda Dolar Endeksi’ndeki dokuz
haftalik ralliye ek bir momentum saglayabilecek bir sonug ¢ikma ihtimalini zayif gormekteyiz. Teknik tarafta
Mayis ayi dibi 1.0635 seviyesi ve sene basinda gorilen en disik noktalar iceren 1.0480-1.0530 bolgesini
kritik destekler olarak takip ediyor, diisis trendinin bu o6nemli noktalarda denge bulabilecegini
degerlendiriyoruz. Olasi toparlanma hareketinde ise EUR/USD’de 1.0800 seviyesine dogur bir yikselis
izlenebilir. Bu piyasa gorusimiize istinaden diin EUR/USD’de 1.0375 AKI’li(American knock-in) 1.0660
kullanim fiyatli euro put opsiyonu satislarinin yapilabilecegini degerlendirdik.

Yeni haftaya yatay baslangig ile pounda yonelik gériislerimizde de bir degisiklik bulunmamakta. Gegtigimiz
haftalarda Iingiltere’de agiklanan zayif veriler ve BOE’ye yonelik faiz artis beklentilerinin térpiilenmesine
guclu bir ABD Dolari’nin eslik etmesi ile GBP/USD’de asagi yonlu hareketler dikkat ¢ekti, pound

EUR/USD dokuz haftalik diisiis serisi sonrasinda yeni haftaya yatayda basladi
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Kaynak: Tradingeconomics
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Eylll ayinda gelismis tlke para birimleri arasinda negatif yonde ayristi. Bu haftaki BOE faiz kararinda 25 baz
puanlik bir faiz artisina gidilecek olsa da, gegtigimiz haftaki ECB kararinda oldugu gibi toplantinin genel olarak
glivercin bir havada gegmesini ve Eylil ayindaki faiz artisinin bu yondeki son adim olabilecegine dair 6nemli
sinyaller alinmasini bekliyoruz. Bu tabloda GBP/USD’de son dénemde gérdiigimiuiz asagi yonli trendin blyuk
Olgliide devam edebilecegi goriisiindeyiz. Teknik tarafta bu hafta 1.2315 ve 1.2550 seviyeleri takip edilebilir.

EUR/GBP - Bu haftaki BOE faiz kararinda gilivercin bir sonucun 6n plana ¢ikabilecegini disinmemiz ile bu
hafta EUR/GBP’de ilimli bir toparlanma beklentisinde kalmaya devam ediyoruz. Pazartesi giintinde bu
yondeki hareketler 6n plana ¢ikmak ile birlikte yikselisin agirlikh olarak BOE faiz karar sonrasinda
gerceklesebilecegi goriisiindeyiz. BOE kararina kadar notr bir seyirde kalinabilecegini, toplanti sonrasinda ise
0.8670 direncine dogru bir yulkselis yasanabilecegini degerlendirmekteyiz. EUR/GBP’de toparlanma
beklentisi icerisinde olsak da, 0.8700 6nemli bir st sinir olarak karsimiza ¢itkmaya devam edebilir, orta
vadede bu direncin kayda deger 6lgekte asilabilmesi igin farkl katalizorlerin devreye girmesi gerekebilir.

Altin — Bir slireden bu yana vurguladigimiz izere ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ve ABD Dolari’ndaki deger
kazanglarina ragmen giclii bir durus sergileyen ons altin izledigimizi, 6nimizdeki siirecte ise Fed cephesinde
artik faiz artis dongisiiniin sonlandirilmasi sonrasinda indirim tartismalarinin baslayacak olmasinin ve kiiresel
¢apta on plana gikan diisik blylime ortaminin altin fiyatlarini destekleyebilecegini dislinmeye devam
ediyoruz. Bu tabloda portféylerde hali hazirdaki altin pozisyonlarinin korunmaya devam edilebilecegini, var
olan pozisyonlara kademeli eklemeler yapilabilecegini diisinmeyi strdiriyoruz.

EUR/GBP Haziran ayindan bu yana 0.8500-0.8700 bélgesinde konsolide oluyor
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Kaynak: Tradingview
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real H
Hong Kong Dollar
Canadian Dallar |
Argentine Peso 4
Russian Rouble
Chinese Yuan -
South African Rand -
Indian Rupee -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Indonesian Rupiah 4
Turkish Lira -

Euro

Japanese Yen -
Swiss Franc 1

UK Sterling

Brazilian Real 1 8.9%
Swiss Franc 1

UK Sterling
Indonesian Rupiah 4
Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Euro 1

Indian Rupee -
Chinese Yuan 4
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
South African Rand -
Japanese Yen -
Russian Rouble
Turkish Lira -
Argentine Peso 1 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
19 Eyldl 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Agustos — Yillik) %5.3 %5.3
19 Eyldl 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Agustos) 1,44 Milyon 1,45 Milyon
20 Eylal 09:00 ingiltere TUFE (Agustos — Yillik) %6.8
20 Eylal 21:00 ABD Fed faiz karari
20 Eylul 21:45 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
21 Eylil 14:00  Ingiltere BOE faiz karar
21 Eylul 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari

) Haftalik issizlik Haklarindan )
21 Eylul 15:30 ABD 220 Bin
Yararlanma Basvurulari
21 Eylul 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 12
21 Eylal 17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Agustos) 4,1 Milyon 4,07 Milyon
22 Eylul 06:00 Japonya BOJ faiz karari
22 Eyldl 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Agustos) -%1.2
22 Eylul 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Eyliil) 43.5 43.5
22 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Eylil) 47.4 47.9
22 Eylil 11:30 ingiltere imalat PMI (Eyliil) 43
22 Eylal 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Eyll) 49.5
22 Eylul 16:45 ABD imalat PMI (Eyliil) 47.9
22 Eylil 16:45 ABD Hizmet PMI (Eyll) 50.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Mdsteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya lglnci kisilere ile paylagilamaz.
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