2 EK.'G’.‘?A'/' rivale

Gunluk Bilten 18.09.2023
Bu hafta Fed, BOE ve BOJ faiz kararlari 6n planda olacak

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanig

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda 6n plana ¢ikan
gelismelere baktigimizda ECB’nin Eylil ayi toplantisinda
gerceklestirdigi 25 baz puanlik faiz artisi dikkat ¢ekerken,

Doviz kurlari
USD/TRY 26.9191 %0.21 %47.4

ECB Baskani Lagarde’in 6niimuiizdeki toplantilarda olasi bir EUR/TRY 20D i) L
faiz artisina agik bir kapi birakmasina ragmen para EUR/USD 1.0655 %0.13 %6.39
politikasina yonelik yaklasimin giivercin bir tonda kaldigi GBP/USD 12389 -%0.16  %8.56
ve biliyimede asagl, enflasyonda ise yukari yénlii EUR/GBP 0.8608 %0.38 -%1.82
glincellenen makro tahminler ile Euro bolgesi

ekonomisinde stagflasyon egiliminin devam edebilecegi Bilesik Giinlik  Bir Yillik
goruldi. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yillik %2.44 -%4.55 %103
ABD 10vyilik  %4.33 %0.75 %25.3
Alm. 10yilhk  %2.67 %2.85 %51.3

ABD’de aciklanan enflasyon verilerinde ise manset
TUFE’deki yukari yénli  sirprize  karsin  gekirdek
enflasyondaki geri c¢ekilme enflasyonda son dénemde
izlenen normallesme siirecinin korundugunu ortaya

koydu, enflasyon endiseleri sinirli bir tonda kaldi. Agustos TR Eurobond

ayl enflasyon verileri sonrasinda Fed’in bu haftaki 2028(s) %8.67 %0.80 -%17.5
toplantisinda faiz artiglarina ara verecegi senaryo artik 2036($) %8.85 %0.68 -%15.3
kesinlik kazanirken, yiksek faiz ortaminin tahminlerden 2043(S) %8.73 %0.49 -%9.78
daha uzun bir siire boyunca devam edecegine dair

beklentilerin korunmasi piyasalari tedirgin etmekte. Ginlik  Bir Yillik

Kapanis

Degisim  Degisim

Fiyatlamalar

Endeksler
ECB toplantisinin giivercin bir havada ge¢cmesi ile Dolar BIST100 7962 -%1.93 %135
Endeksi'ndeki deger kazanglari arka arkaya dokuzuncu XBANK 7561 -%0.21 %116
haftaya tasindi, EUR/USD’deki dislis gectigimiz hafta XUSIN 12951 -%0.74 %145
1.0632 seviyesine ulastl. Eylal ayinda uluslararasi doéviz STOXX600 461.93 %0.23 %13.1
piyasalarindaki fiyatlamalara baktigimizda hem'BOE’ye S&P500 4450 -%1.22 %16.3
yonelik guvercin beklentilerdeki artis hem de Ingiltere NASDAQ 15202 -%1.75 %30.4
ekonomisinden gelen zayiflik sinyalleri ile pound gelismis Emtia
Ulke para blrl'mle'rl.arasma negatlf“yo‘r)de:‘a}lrl?makta. ABD Altin 1924 %0.69 %14.8
10 yilhk tahvil faizindeki yukari yonli goriiniim korundu, o

GUmus 23.02 %1.67 %17.6

10 yillik faiz son vyillarin zirve seviyelerine yakin bir
noktada, %4.33’te haftayli tamamladi. ABD Dolari’ndaki
deger kazanglarina ve ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli
hareketlere ragmen degerli metallerde toparlanma
yasanmasi dikkat cekiciydi. Kiiresel hisse senedi piyasalari
gectigimiz haftada ilimh bir iyimserlik icerisindeyken, ABD
endekslerinde hafif satis baskisi gozlendi. Bugiin Asya
piyasalarinda ise yonsiiz bir gériiniim 6n plana ¢ikmakta.

Brent Petrol 96.12 %0.61 %1.38
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.43 0
ECB %4 %3.95 -5
BOE %5.25 %5.53 8

Ekonomik takvim

Haftanin ilk yarisinda ekonomik takvimde piyasalara yon verecek 6nemde bir veri bulunmazken, haftanin en
onemli gelismelerine baktigimizda Carsamba glinii FOMC toplanti tutanaklari, Persembe BOE ve TCMB faiz
kararlari, Cuma ise Japonya Merkez Bankasi(BOJ) faiz karari ve ABD, Euro Bélgesi ile ingiltere Eyliil ayi éncii
PMI verileri 6n plana ¢ikmakta.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — EUR/USD’de dokuz haftalik diisus serisi sonrasinda icinde bulundugumuz geri
¢ekilme hareketinin artik asiri bir noktaya ulastigini, olasi dislisler adina asagidaki alanin oldukga daraldigini
ve buna paralel olarak paritede iimh bir toparlanma beklentisi icerisinde kalmaya devam etmekteyiz. Bu
haftaki FOMC toplantisinda Fed oniimizdeki toplantilarda olasi faiz artislari icin agik bir birakacak olsa da,
toplantinin genel olarak glivercin tarafa yakin bir sekilde sonuglanarak faiz artislarina artik kalici bir sekilde
son verildigine isaret etmesini bekleriz. Bu tabloda Fed kararinda Dolar Endeksi’ndeki dokuz haftalik ralliye
ek bir momentum saglayabilecek bir sonug ¢ikma ihtimalini zayif gormekteyiz. Teknik tarafta Mayis ayi dibi
1.0635 seviyesi ve sene basinda gorilen en disiik noktalari iceren 1.0480-1.0530 bélgesini kritik destekler
olarak takip ediyor, disls trendinin bu 6nemli noktalarda denge bulabilecegini degerlendiriyoruz. Olasi
toparlanma hareketinde ise EUR/USD’de 1.0800 seviyesine dogur bir yikselis izlenebilir.

Fed’in bu hafta politika faizini %5.25-5.50 araliginda sabit birakmasi bekleniyor
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Kaynak: Tradingeconomics
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Gectigimiz haftalarda ingiltere’de agiklanan zayif veriler ve BOE’ye yénelik faiz artis beklentilerinin
torpulenmesine gliglii bir ABD Dolari’nin eslik etmesi ile GBP/USD’de asagi yonliu hareketler dikkat cekti,
pound Eylil ayinda gelismis Ulke para birimleri arasinda negatif yonde ayristi. Bu haftaki BOE faiz kararinda
25 baz puanlik bir faiz artisina gidilecek olsa da, gectigimiz haftaki ECB kararinda oldugu gibi toplantinin genel
olarak glivercin bir havada ge¢mesini ve Eylil ayindaki faiz artisinin bu yéndeki son adim olabilecegine dair
onemli sinyaller alinmasini bekliyoruz. Bu tabloda GBP/USD’de son donemde goérdigimuz asagl yonlu
trendin biylk olgliide devam edebilecegi gorisiindeyiz. Teknik tarafta bu hafta 1.2315 ve 1.2550 seviyeleri
takip edilebilir.

EUR/GBP - Bu haftaki BOE faiz kararinda gilivercin bir sonucun 6n plana ¢ikabilecegini diisinmemiz ile bu
hafta EUR/GBP’de ihml bir toparlanma beklentisindeyiz. Bu hafta olasi asagi yonli hareketlerin 0.8560 ile
sinirli kalabilecegini, BOE kararina kadar notr bir seyirde kalinabilecegini, toplanti sonrasinda ise 0.8670
direncine dogru bir ylkselis yasanabilecegini degerlendirmekteyiz. EUR/GBP’de toparlanma beklentisi
icerisinde olsak da, 0.8700 6nemli bir Gst sinir olarak karsimiza ¢ikmaya devam edebilir, orta vadede bu
direncin kayda deger Olgekte asilabilmesi igin farkl katalizorlerin devreye girmesi gerekebilir.

Altin — Bir slireden bu yana vurguladigimiz izere ABD tahvil faizlerindeki yiikselis ve ABD Dolari’ndaki deger
kazanglarina ragmen giiclii bir durus sergileyen ons altin izledigimizi, dniimiizdeki siirecte ise Fed cephesinde
artik faiz artis dongisiiniin sonlandirilmasi sonrasinda indirim tartismalarinin baslayacak olmasinin ve kiresel
¢apta on plana gikan diisik blylime ortaminin altin fiyatlarini destekleyebilecegini dislinmeye devam
ediyoruz. Bu tabloda portféylerde hali hazirdaki altin pozisyonlarinin korunmaya devam edilebilecegini, var
olan pozisyonlara kademeli eklemeler yapilabilecegini diisinmeyi strdiriyoruz.

Ons altin son dénemde dengeli bir seyirde kalmaya devam ediyor
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1.8%
Hong Kong Dollar 1
Argentine Peso
Canadian Dollar A
Chinese Yuan -
Indian Rupes
South African Rand -
Australian Dollar -
Indonesian Rupiah
Russian Rouble 4
New Zealand Dollar A
Turkish Lira 4
Japanese Yen -
Swiss Franc 1

Euro 1

UK Sterling - -2.2%

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 8.6%

Swiss Franc 1

UK Sterling
Indonesian Rupiah A
Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -

Euro

Chinese Yuan -
Australian Dollar -
New Zealand Dallar A
South African Rand -
Japanese Yen -
Russian Rouble 1
Turkish Lira 1
Argentine Peso 1 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
19 Eyldl 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Agustos — Yillik) %5.3 %5.3
19 Eyldl 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Agustos) 1,44 Milyon 1,45 Milyon
20 Eylil 09:00 ingiltere TUFE (Agustos — Yillik) %6.8
20 Eylal 21:00 ABD Fed faiz karari
20 Eylul 21:45 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
21 Eylil 14:00  Ingiltere BOE faiz karar
21 Eylul 14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari

) Haftalik issizlik Haklarindan )
21 Eylul 15:30 ABD 220 Bin
Yararlanma Basvurulari
21 Eylul 15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 12
21 Eylal 17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Agustos) 4,1 Milyon 4,07 Milyon
22 Eylul 06:00 Japonya BOJ faiz karari
22 Eyldl 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Agustos) -%1.2
22 Eylul 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Eyliil) 43.5 43.5
22 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Eylil) 47.4 47.9
22 Eylil 11:30 ingiltere imalat PMI (Eyliil) 43
22 Eylal 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Eyll) 49.5
22 Eylul 16:45 ABD imalat PMI (Eyliil) 47.9
22 Eylil 16:45 ABD Hizmet PMI (Eyliil) 50.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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