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Gunliik Blulten 13.09.2023

ABD enflasyon verisi bekleniyor

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yallik
Kapanis

Degisim  Degisim

Pazartesi giinlinde Japonya Merkez Bankasi Baskani(BOJ)

Doviz kurlari
Ueda’nin artik negatif faiz ortamindan cikilabilecegine
isaret eden agiklamalar uluslararasi doviz piyasalarindaki USD/TRY 26.8494 _ %0.17 %A47.4
fiyatlamalarda etkili olurken, din ©nemli verilerin EUR/TRY 28.8384 %0.14 %56.3
yoklugunda yatinmcilar petrol fiyatlarinda son dénemde EUR/USD 1.0752  %0.04 %6.26
yasanan yikselis ve bu durumun enflasyon tzerindeki GBP/USD 1.2484  -%0.20  %6.89
olasi etkisini tartisti. EUR/GBP 0.8604 %0.13 -%0.67

Kiresel gapta enflasyonda yilbasindan bu yana énemli
Olgekte normallesme yasandi ancak gelinen noktada bu
egilimin artik kademeli sekilde momentum kaybetmesi ve
petrol fiyatlarinda Temmuz basindan bu yana
yasanan %20’yi asan ylikselis ile enflasyonda yapiskanlik
riski 6n plana ¢ikmaya basladi. Kiresel ekonomilerde

Bilesik Ginliik  Bir Yilhk

Faiz Degisim  Degisim

Tahvil
TR 10 yilhk %20.7 %1.88 %85.8
ABD 10 yilhk  %4.26 -%0.56 %26.8

dnemli 6lcekte bir momentum kaybi yasanmasina ragmen Alm. 10yillik  %2.64 %0.23 %60.6
Rusya’nin son donemde uyguladig petrol arzi kesintisini TR Eurobond

yil sonuna kadar devam ettirecegine yénelik gelismede 2028($) %8.53 %0.61 -%11.6
oldugu gibi arz kaynakh endiseler petrol fiyatlarindaki 2036(5) %8.71 %0.39 -%10.4
yukari yoni hareketi tetiklemis durumda. 2043(S) %8.62 %0.53 -%4.39

Fiyatlamalar

Giinlak Bir Yillik

Kapan's  pegisim  Degisim

Dolar Endeksi Sali gliniinde hafta basindaki kayiplarini Bls BIs
toparlama egiliminde olsa da bu yéndeki hareketlerin Endeksler
kalici olamadigi gériildii. EUR/USD giin icerisinde 1.0705 BIST100 8160 %0.16 %123
seviyesine kadar geri cekildikten sonra kayiplarinin XBANK 7679 -%1.85 %58.5
tamamini geri alarak 1.0764’e kadar yiikseldi. ABD 10 yillik XUSIN 13202 %0.30 %144
tahvil faizi yeni haftada yatay bir goriintide kalirken, STOXX600 455.4 -%0.18 %6.46
degerli metallerde Eylll ayi ile birlikte 6n plana ¢ikan satis S&P500 4461 -%0.57 %9.17
baskisi bu haftada da korundu. Kiresel risk istahinin NASDAQ 15289 %1.11 %20.0
yonsiiz bir seyirde kalmasi sonrasinda haftaya glicli bir Emtia
b?§l?nglg yapan ABD" hisse senedi piyasalarinda Sal Altin 1913 %0.44 %10.9
glinlinde satis baskisi 6n plana cikti. Hafta ortasinda Asya o

GUmus 23.10 %0.15 %16.8

piyasalarina baktigimizda ise satis agirlikh bir tablo

) _0,
karsimiza cikmakta. Brent Petrol 94.57 %2.07 %3.87

Ekonomik takvim

Bugtin piyasalarin odak noktasi ABD Agustos ayi enflasyon
verisinde olacak. ABD’de TUFE’nin gegtigimiz ayda yillik
bazda %3.2'den %3.6’ya ylkselmesi, cekirdek enflasyonun
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.45 0
ECB %3.75 %3.92 17
BOE %5.25 %5.54 29

ise %4.7'den %4.3’e geri ¢ekilmesi beklenmekte.
Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Hafta basindaki BOJ fiyatlamasi etkisi sonrasinda diin paritede asagi yonli bir
gorinim 6n plana gikti ancak bu yondeki hareketlerin sinirli bir 6lgekte kalarak sonrasinda etkisini tamamen
yitirdigi gbzlendi. Hafta ortasinda EUR/USD’deki yonde ABD enflasyon verisi belirleyici olacak. Manset veride
yukari yonll bir sonug 6n plana ¢ikacak olsa da, ¢ekirdek enflasyonun beklentilere paralel olarak %4.3’e
gerilemesi halinde enflasyonda normallesmenin devam ettiginin gorilerek yapiskanlik riskine yonelik
endiselerin sinirli kalmasi beklenebilir. Manget verideki yiikselis ile birlikte paritede anlik olarak agsagi yonlii
hareket gorebilecek olsak da ABD enflasyon verisinde Dolar Endeksi’'ndeki sekiz haftalik ralli sonrasinda
yukari yonlii hareketi daha da hizlandirabilecek bir sonug ¢cikmasini beklemiyor, EUR/USD’de orta vadede
ihmh toparlanma yoniindeki beklentimizi koruyoruz. Olasi asagl yonli hareketlerde bir slireden bu yana
yakindan izledigimiz Mayis ayi dibi olan 1.0635 seviyesi kritik bir destek olarak karsimiza gikiyor. Enflasyonda
normallesmenin devam ettiginin goriilmesi halinde ise yukari yonlu bir tepkide ilk hedef olarak 1.0825
belirlenebilir.

BOE lyelerinden Breeden diinkii agiklamalarinda ylksek enflasyon riskini vurgulayarak sahin bir yaklasim
sergilese de son donemde bu yondeki beklentilerin zayif bir tonda kaldigini gérmekteyiz. Blylk resimde
gerek enflasyondaki normallesme egiliminin devam etmesi gerekse de PMI verilerinde goriilen zayif

ABD enflasyonunun Agustos ayinda %3.2’den %3.6’ya yiikselmesi bekleniyor
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sonuglar sonrasinda BOE’ye yonelik glivercin risklerin korundugu disiincesindeyiz. Poundun bu hafta zayif
bir performans gosterdigini izliyoruz. Glvercin BOE hikayesi ile bu fiyatlama dinamiginin bir siire daha devam
edebilecegini, 6zellikle de 1.2650 direnci altinda asagi yonli momentumun gii¢li bir konumda kalabilecegini
degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — Yarinki ECB faiz kararinda euro bir miktar satis baskisi altinda kalarak EUR/GBP’de yeniden
0.8550’ye dogru bir geri g¢ekilmeye neden olabilir ancak genel goriintiide glivercin BOE hikayesi ile
EUR/GBP’ye yonelik yukari yonliu beklentimizi korumaya devam etmekteyiz. Orta vadede 0.8500-0.8525
bolgesini destek, Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700 seviyesini ise direng olarak takip etmekteyiz. Blyik resimde
0.8500-0.8700 aralig! icerisinde yonsiiz ve dalgali seyir 6n planda kalmaya devam edecek ancak risklerin
yukari yonli olmaya devam ettigi diistincesindeyiz.

Altin — Buglinkii ABD enflasyon verisinde son dénemde goriilen normallesmenin devam ettigine dair bir
sinyal 6niimuzdeki yil igin fiyatlanan olasi faiz indirimi senaryosunu destekleyerek ons altini olumlu yonde
etkileyebilir. Aksi senaryoda ise ons altinda olusabilecek satis baskisinda Haziran ve Agustos ayi diplerini
iceren 1,885-1,905 bolgesini kritik bir destek olarak izleyecegiz. Bu aralik tGizerinde kalindigi slirece orta vadeli
bir toparlanma senaryosuna yonelik ihtimallerin giiglii bir konumda kalmaya devam etmesini bekleriz. Kisa
vadede kabaca 1,900-1,950 dolar arasindaki yonsiiz ve dalgali seyrin bir siire daha devam ettigini gérebiliriz.
Sene sonuna kadar olan siire zarfinda ise iyimser bir yaklasim icerisinde olmaya devam ediyoruz.

Brent petrol Temmuz ayindan bu yana %20’nin lizerinde yiikselis gosterdi
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real - 6.8%

Swiss Franc 1 3.7%

UK Sterling 3.2%
Indonesian Rupiah
Euro A
Canadian Dollar A
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar 4
Chinese Yuan -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar 4
South African Rand A
Japanese Yen
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso 1 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
12 Eyldl 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Temmuz) %8.2
12 Eyliil 09:00 ingiltere issizlik Orani (Temmuz) %4.2
13 Eyldl 09:00 ingiltere GSYH(Temmuz — Aylik) %0.5
13 Eyliil 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Temmuz) %1.8
13 Eyliil 09:00 ingiltere imalat Uretimi (Temmuz) %2.4
13 Eyldl 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Temmuz) -%0.7 %0.5
13 Eylul 15:30 ABD TUFE (Agustos — Yillik) %3.4 %3.2
13 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Agustos — Yillik) %4.5 %4.7
14 Eylul 15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

) Haftalik issizlik Haklarindan )
14 Eylul 15:30 ABD 216 Bin
Yararlanma Basvurulari
14 Eylul 15:30 ABD UFE (Agustos — Yillik) %0.8
14 Eyldl 15:30 ABD Perakende Satislar (Agustos) %0.2 %0.7
14 Eylul 15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
15 Eyldl 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Agustos) %4 %3.7
15 Eyldl 05:00 Cin Perakende Satislar (Agustos) %2.8 %2.5
15 Eyldl 15:30 ABD NY Empire State imalat Endeksi (Eyliil) -10 -19
15 Eyliil 16:15 ABD imalat Uretimi (Temmuz) %0.5
15 Eyldl 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.1 %1
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
15 Eylul 17:00 ABD L. %3
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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