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Gunliik Blulten 12.09.2023

Piyasalar yeni haftaya ilimh iyimser bir tonda basladi

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yallik
Degisim  Degisim

Kapanig

Avrupa Komisyonu’nun diin yayinladigli raporda yliksek

Doviz kurlar

enflasyonun tiketim Gzerinde olusturdugu baski ve para

politikasindaki sikilasmanin ekonomik aktivite tGzerindeki USD/TRY 26.8047  -%0.07 %47.0

olumsuz etkisi nedenleri ile kurum Euro Bolgesi 2023 yili EUR/TRY e e G

blyiime tahminini %1 seviyesinden %0.8’e dlisiirdii. Euro EUR/USD 1.0748 %0.46 %7.06

Bolgesi’nde son dénemde agiklanan zayif veriler ile birlikte GBP/USD 12509  %0.36  %7.96

ekonomide gériilen momentum kaybinin bir resesyona EUR/GBP 0.8593 %0.14 -%0.81
doniistip donlismeyecegine yonelik tartismalar tim hiziile

devam etmekte. Bilesik  Gunlik  Bir Yillk

Faiz Degisim  Degisim

ABD’de diin New York Fed’in agikladigi bir yillik enflasyon
beklentisi %3.5’ten %3.6ya artis gostererek son bes aydir
ilk kez bir ylkselise isaret etti. Kisa vadeli dngorideki
yukari yonli harekete ragmen ¢ vyillik enflasyon
beklentisinin %2.9'den %2.8’e asagl yonli revize edilmesi

Tahvil

TR 10 yillik %20.7 %1.88 %86.0
ABD 10vyilik  %4.29 %0.61 %29.1
Alm. 10 yilik ~ %2.63 %1.42 %54.7

dikkat cekti. ABD enflasyonunda son dénemde gorilen TR Eurobond

normallesme devam ediyor olsa da hala Fed’in hedefi 2028(s) %8.48 %0.38 -%14.3
olan %2 sinirinin tzerinde bulunulmasi ile enflasyonda 2036($) %8.68 %0.32 -%12.7
yapiskanlik riskinin giindemde kalmaya devam ettigini 2043(S) %8.57 %0.37 -%6.75

soylemek mimkdn.

Giinlak Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis =, wicim Degisim

Pazartesi giiniinde ekonomik takvimde fiyatlamalara yén Endeksler
verecek dnemde verilerin yoklugunda piyasalar yeni BIST100 8146 -%2.15 %1313
haftaya ilimli iyimser bir baslangi¢ yapti. Japonya Merkez XBANK 7824 -%5.51 %71.1
Bankasi(BOJ) Ueda’nin  negatif faiz ortamindan XUSIN 13162 -%1.58 %148
cikilabilecegine yesil 1sik yakan agiklamalari sonrasinda STOXX600 456.21 %0.34 %8.53
Japon Yeni’'nde olusan deger kazanglarinin etkisi ile Dolar S&P500 4487 %0.67 %9.59
Endeksi yeni haftaya deger kaybederek basladi. Euro NASDAQ 15462 %1.19 %22.8
Bolgesi ve Ingiltere’de 6nemli bir gelisme olmamasina Emtia
ragme[] bu havarlm get.lrdlgl etkiile I_EUR/_USD've GBP/EJSD. Altin 1922 %0.20 %11.9
ihmli 6lcekte yilikseldi. ABD tahvil faizleri ve degerli o

GUmus 23.07 %0.70 %22.8

metallerde yatay agirlikli bir seyir goze carpti, emtiada
genel olarak ise ihmli bir ylkselis dikkat cekti. Kiiresel risk
istahindaki pozitif ton ile ABD hisse senedi piyasalarinda
yukselisler dikkat cekti. Sali glinlinde Asya piyasalarina
baktigimizda ise hem artilarin hem de eksilerin oldugu
yonsiiz bir tablo karsimiza ¢ikmakta.

Brent Petrol 92.64 -%0.27 -%2.46
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.45 0
ECB %3.75 %3.83 8
BOE %5.25 %5.55 30

Ekonomik takvim

Sali giiniinde sabah saatlerinde ingiltere’de agiklanacak olan istihdam verileri haricinde bugiinkii ekonomik
takvimde 6nemli bir veri bulunmuyor. Haftanin ilk yarisindaki sakin seyir sonrasinda yarin ABD’de enflasyon
verisi, Persembe glinli ise ECB faiz karari bekleniyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Pazartesi glinlinde BOJ etkisi ile EUR/USD’de bir miktar toparlanma yasansa da bu
yondeki hareketlerin oldukga sinirli bir tonda kaldigi izlendi. Sah giiniinde geldigimizde hafta basinda 6n
plana ¢ikardigimiz piyasa goriisiinde herhangi bir degisiklik bulunmamakta. ABD ekonomisinin Euro
Bolgesi'ne kiyasla pozitif yonde ayrismasi, bu goriintiide Fed'in faizleri yiiksek bir noktada tutmaya devam
edebilecegine dair beklentiler ve kiresel risk istahindaki genel olarak zayif seyir ile Dolar Endeksi’nin kisa
vadede bir siire daha guiclu kalabilecegini, bu senaryoda EUR/USD’de mayis ayi dibi olan 1.0635’in test
edilebilecegini dislinliyoruz. Kisa vadeye iliskin asagi yonlii hareketlerin devamina yonelik beklentimize
ragmen iginde bulundugumuz disiisiin teknik olarak artik asin bolgelere yaklasmasi ve temel tarafta
yukarida bahsedilen gelismelerin bir Olglide fiyatlarin igine girmis olabilecegini diisiinmemiz ile
EUR/USD’de orta vadede ilimh bir toparlanma beklentisi icerisindeyiz. Ancak gerek Euro Bolgesi
ekonomisindeki zayifigin devam etmesi gerekse ECB’den sahin sinyallerin yoklugunda yukari yonli
hareketlerin gli¢ll bir ralliden ziyade dengeli bir toparlanma statiisiinde kalabilecegini diisiinlyoruz.

New York Fed enflasyon beklentileri
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Yarinki ABD enflasyon verisine kadar EUR/USD’de yonsuiz bir seyir bekleriz.

GBP/USD’ye iliskin hafta basindaki diistincelerimizde de bir degisiklik bulunmuyor. Gegtigimiz hafta BOE
Baskani Bailey’in glivercin yonde agiklamalari sonrasinda Eylil ayi toplantisindaki faiz artisinin bu yondeki son
adim olabilecegine dair beklentimiz artmis durumda. Bu goriinti paralelinde pounda yonelik beklentimizin
de olumsuz bir noktada kalmaya devam ettigini belirtmek isteriz. Teknik tarafta 1.2650 seviyesini 6nemli bir
direng olarak takip ediyor, bu st sinir altinda asagi yonli momentumun giigli kalabilecegini, hafta icerisinde
olasi yukari yonlii hareketlerin bu nokta ile sinirli kalabilecegini diisiintiyoruz. ilerleyen giinlerde 6zellikle de
ABD Dolari’ndaki giiclii seyrin devaminda GBP/USD’de 1.2400 seviyesinin de altina sarkma ihtimalinin
bulundugu gorisiindeyiz.

EUR/GBP — EUR/GBP yeni haftaya ilimli bir toparlanma ile basladi. Glvercin BOE hikayesi ile EUR/GBP’ye
yonelik yukar yonli beklentimizi koruyor, bu haftaki ECB faiz kararinda euroyu kayda deger olgekte
destekleyebilecek bir sonug 6ngérmedigimizden simdilik bu yondeki hareketlerin gligli yikselislerden ziyade
ihmli toparlanma seklinde gercgeklesebilecegini diisiiniiyoruz. Orta vadede 0.8500-0.8525 bdlgesini destek,
0.8600 ve 0.8700 zirvelerini ise direng olarak takip etmekteyiz. Biliylik resimde 0.8500-0.8700 araligi
icerisinde yonsliz ve dalgali seyir 6n planda kalmaya devam edecek.

Altin — Bir siireden bu yana oldugu gibi ons altina yonelik goriisimizde bir degisiklik yok. Kisa vadede bir siire
daha kabaca 1,900-1,950 dolar bolgesi arasinda yonsiiz bir seyrin karsimiza gikabilecegini, Dolar Endeksi’nde
sekiz haftalik ralliye ragmen olduk¢a gl¢li kalinmasi, onimuizdeki aylarda Fed cephesinde 6n plana
¢ikabilecek olasi faiz indirimi tartismalari ve kiiresel ekonomilerde diislik blyiime ortami gibi unsurlar ile sene
sonuna kadar olan siire zarfinda iyimser bir goriste kalmaya devam etmekteyiz. 1,950 direncinin asilmasi
halinde yukari yonlii hareketin momentum kazanmasi beklenebilir.

Avrupa Komisyonu Euro Bélgesi ekonomisinin pandemi sonrasindaki giiclii toparlanma
sonrasinda 2023 yilinda %0.8 biiyiimesini bekliyor
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Russian Rouble 1
Brazilian Real 1
Hong Kong Dollar 4
South African Rand 4
Argentine Peso -
Indian Rupee -
Chinese Yuan -
Canadian Dollar 1
Indonesian Rupiah
Turkish Lira |
Japanese Yen

New Zealand Dallar
Australian Dollar
Swiss Franc 1

Euro

UK Sterling
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 7.2%
Swiss Franc - 3.8%
UK Sterling 3.4%
Indonesian Rupiah A
Euro -
Canadian Dollar 1
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar
Chinese Yuan
Australian Dollar
New Zealand Dollar
South African Rand -
Japanese Yen -
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Peso 1 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
12 Eyldl 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Temmuz) %8.2
12 Eyliil 09:00 ingiltere issizlik Orani (Temmuz) %4.2
13 Eyldl 09:00 ingiltere GSYH(Temmuz — Aylik) %0.5
13 Eyliil 09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Temmuz) %1.8
13 Eyliil 09:00 ingiltere imalat Uretimi (Temmuz) %2.4
13 Eyldl 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Temmuz) -%0.7 %0.5
13 Eylul 15:30 ABD TUFE (Agustos — Yillik) %3.4 %3.2
13 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Agustos — Yillik) %4.5 %4.7
14 Eylul 15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

) Haftalik issizlik Haklarindan )
14 Eylul 15:30 ABD 216 Bin
Yararlanma Basvurulari
14 Eylul 15:30 ABD UFE (Agustos — Yillik) %0.8
14 Eyldl 15:30 ABD Perakende Satislar (Agustos) %0.2 %0.7
14 Eylul 15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
15 Eyldl 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Agustos) %4 %3.7
15 Eyldl 05:00 Cin Perakende Satislar (Agustos) %2.8 %2.5
15 Eyldl 15:30 ABD NY Empire State imalat Endeksi (Eyliil) -10 -19
15 Eyliil 16:15 ABD imalat Uretimi (Temmuz) %0.5
15 Eyldl 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.1 %1
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
15 Eylul 17:00 ABD L. %3
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Mdsteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm’in yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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