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Gunliik Blulten 01.09.2023

ABD istihdam verileri bekleniyor

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yilhik
Degisim  Degisim

Kapanis

Euro Bolgesi’nde son dénemde beklentilerin altinda kalan

e ) . - Doviz kurlar

veriler ile birlikte artan resesyon endiseleri sonrasinda diin

.. . .. ., USD/TRY 26.6502 -%0.14 %46.5
gozler Agustos ayi enflasyonundaydi. Euro Bolgesi'nde

enflasyon gectigimiz ayda yillik bazda %5.3’te sabit EUR/TRY B il 2 L
kalirken(beklenti %5.1), cekirdek TUFE %5.5'ten %5.3’e EUR/USD 1.0841 -%0.76 %7.80
ihml olcekte geriledi(beklenti %5.3). Bu veri seti GBP/USD 12673 -%0.35  %9.04
enflasyonda son aylardaki normallesmenin devam ettigini EUR/GBP 0.8554  -%0.36  -%1.10
gosterse de bunun olduk¢a 1limh sekilde olmasi

enflasyonun merkez bankasi hedefi olan %2'ye Bilesik Giinlik  Bir Yillik
ulasmasinin tahmin edilenden daha fazla bir zaman Faiz Degisim  Degisim
alabilecegine dair riskleri artirdi. 27 Temmuz tarihli faiz Tahvil

kararina ait ECB toplanti tutanaklarinda ise dengeli ve TR 10 yillik %19.3 -%4.40 %42.0
verilere bagl kalacak yaklasim 6n plandaydi. ABD 10yillik  %4.09 -%0.66 %30.6

Alm. 10yilhik ~ %2.47 -%2.56 %60.9
235 binlik beklentilerin altinda 228 bin seklinde agiklandi TR Eurobond

ABD’de haftalikissizlik haklarindan yararlanma basvurulari

ve hafta igerisindeki ADP verisinin aksine istihdam 2028($) %8.37 %1.67  -%19.9
piyasasindaki gliclii durusun korundugunu gosterdi. Kisisel 2036($) %8.51 %1.00 -%17.9
harcamalar %0.7’lik tahminlerin Uzerinde %0.8 ile 2043(S) %8.43 %1.66 -%13.4
beklentileri  asarken, Agustos ayi1 PCE fiyat
endeksi %3’ten %3.3’e ylkseldi ve enflasyonda yapiskanlik ‘ Giinlik  Bir Yillik
riskini canli tuttu. aPaNk  pesisim  Degisim
. Endeksler
Fiyatlamalar

BIST100 7917 %0.14 %149
Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda ABD Dolari XBANK 7379 -%3.64 %124
hafta icerisinde deger kaybi yasasa da Persembe giiniinde XUSIN 12798 %2.28 %152
bu yondeki hareketlerin biylk bir kismini geri aldi. STOXX600 458.19 -%0.20 %10.3
EUR/USD hafta ortasinda 1.0945’e kadar yukseldikten S&P500 4507 -%0.16 %14.1
sonra 1.0835 seviyesine kadar geriledi. ABD tahvil faizleri NASDAQ 15501 %0.25 %26.3
ve degerli metallerde vyatay agirlikh hareketler 6n Emtia
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plandaydi. Brent petrol %2’ye yakin yuks:eI.|.§ ile varil b:':\§|na Altin 1940 -%0.13 %13.3
87 dolari test ederek 2023 yilinda gorilen en ylksek o

GUmus 24.435 -%0.87 %35.9

seviyelere yaklasti. Kiresel risk istahindaki temkinli seyir
ile ABD hisse senedi piyasalari Persembe giiniini yatayda
tamamladi. Haftanin son islem giiniinde Asya piyasalarina
baktigimizda ise ihmli bir iyimserlik 6n plana ¢ikiyor.

Brent Petrol 87.96 %1.42 -%13.0
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.42 0
ECB %3.75 %3.79 4
BOE %5.25 %5.63 38

Ekonomik takvim

Bugtin gozler ABD’de Agustos ayi istihdam verilerinde olacak. Tarim disi istihdamin gectigimiz ayda 170 bin
artis gostermesi, issizlik oraninin ise %3.5'te sabit kalmasi bekleniyor. istihdam verileri sonrasinda ise TSi
17:00’de ISM imalat endeksi verisi de fiyatlamalar agisindan 6nemli olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — EUR/USD’de Persembe gliniinde sert bir geri ¢cekilme yasansa da, genel gériintiiye
iliskin beklentimizde bir degisiklik yok. Bugiin ABD istihdam verisi sonrasinda yasanabilecek olasi diistslerin
kritik destek olarak izledigimiz 1.0750-1.0800 bolgesinde denge bulabilecegini dislinlyor ve paritede
potansiyel bir toparlanma senaryosunu 6n planda tutmaya devam ediyoruz. Dolar Endeksi’ndeki alti haftalik
ralli sonrasinda artik bir miktar normallesme senaryosunu 6n planda tutuyoruz. Kisa vadede 1.0750-1.0950
arasinda konsolidasyon agirlikli dalgali seyir ile karsilasabiliriz. Sonrasinda ise yukarida 1.1050 direncine
dogru bir ylikselis yasanabilecegini diisinmek ile birlikte Euro Bolgesi ekonomisindeki zayiflik sinyalleri ve
kiiresel ekonomilerde resesyon tartismalarinin korunmasi ile bu yéndeki hareketlerin simdilik gigli bir
ylukselis trendinden ziyade ilmli bir toparlanma 6lgeginde gerceklesmesini bekleriz.

GBP/USD’de diin asagi yonlu bir gériinim 6n plana ¢iksa da bu hareketin icinde bulundugumuz haftadaki
toparlanmaya kiyasla gorece sinirl bir tonda kaldig1 gorildi. Dolar Endeksi’nde olasi bir doniis senaryosuna
agirlik verdigimizden GBP/USD’de de ilimli bir toparlanma ihtimalini géz 6ntinde bulundursak da

Euro Bolgesi enflasyonu Agustos ayinda %5.3’te sabit kaldi
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BOE’ye yonelik glvercin risklerin korunmaya devam etmesi poundun negatif yonde ayrisma riskinin yliksek
oldugunu disiniyor ve olasi deger kazanglarinin gérece sinirli bir tonda kalabilecegini diistinliyoruz. Teknik
tarafta 1.2820 seviyesini kritik bir direng olarak takip ediyor ve bu Ust sinir altinda Temmuz ayindan bu yana
izledigimiz asag yonli momentumun glicli bir noktada kalabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP —Kisa vadede zaman zaman geri ¢ekilmeler izlense de EUR/GBP’de son dénemde oldugu gibi BOE’e
yonelik glivercin beklentimiz ile birlikte orta vadede iIliml yéndeki toparlanma beklentimizi koruyoruz. Ancak
bir yandan da 6énemli katalizérlerin yoklugunda Eylil ay1 BOE ve ECB toplantilarina kadar olan siire zarfinda
bir siire daha kabaca 0.8500-0.8600 arasinda yonsiiz dalgal bir seyir izlenebilecegi goriisiindeyiz. 0.8500-
0.8525 bolgesi olasi bir dip adayimiz olarak gegerliligini korumakta.

Altin — ABD tahvil faizlerinin yonii asagi cevirmesi ile ons altinda bir siireden bu yana bekledigimiz toparlanma
hareketi 6n planda kalmaya devam ediyor. Mayis ayindan bu yana izlenen diisiis trendinden gikilabilmesi igin
1,945 dolar direnci tizerince kalici olunmasi gerekecek olmasi ile birlikte son donemde Dolar Endeksi ve ABD
tahvil faizlerindeki yukari yonlii hareketlerin normallesmeye baslamasi ile ons altinin artik gegtigimiz
haftalara kiyasla daha pozitif bir tonda islem gérmesini bekleriz. Bliyiik resimde ons altina yonelik iyimser
yaklasimimizi korumaya devam ediyor, portfoylerde belirli oranlarda bu varlik sinifina yer verilebilecegini
disiniyoruz.

ABD’de PCE fiyat endeksi %3’ten %3.3’e iiml 6lgekte yiikseldi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Turkish Lira
Hong Kong Dollar

0.9%

Indian Rupes
Indonesian Rupiah 4
UK Sterling

Swiss Franc 4

Euro

Chinese Yuan -
Japanese Yen
Canadian Dollar 4
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Russian Rouble 1
Brazilian Real
South African Rand
Argentine Peso -21.3%

T 7 7T T

-25 -20 -15 -10 -5 0 5

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real - 6.7%

UK Sterling 4.8%

Swiss Franc - 47%
Indonesian Rupiah A
Euro -
Canadian Dollar -
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar
Australian Dollar
Chinese Yuan -
New Zealand Dollar
South African Rand -
Japanese Yen -
Russian Rouble 1
Turkish Lira 1
Argentine Peso 1 -4%.5%
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Ekonomik Takvim
Veri

ingiltere piyasalari resmi tatil nedeni

Beklenti

Onceki

28 Agustos .
ile kapali
. S&P/Case-Shiller Konut Fiyat
29 Agustos  16:00 ABD . . %1
Endeksi(Haziran)
29 Agustos  17:00 ABD Tlketici Glveni (Agustos) 117
. is imkanlari ve Degisim Orani (JOLTS — _
29 Agustos  17:00 ABD 9,58 Milyon
Temmuz)
30 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Agustos) -16 -15.1
30 Agustos  15:30 ABD ADP istihdam Degisikligi (Agustos) 324 Bin
30 Agustos  15:30 ABD GSYH (2C23 - Ceyreklik) %2.4 %2
30 Agustos  17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Temmuz) %0.3
31 Agustos  04:30 Cin imalat PMI (Agustos) 49.5 49.3
31 Agustos  04:30 Cin imalat Disi Endeks (Agustos) 51.5
31 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Agustos — Yillik) %5.1 %5.3
31 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Agustos — Yillik) %5.3 %5.5
. issizlik Haklarindan Yararlanma .
31 Agustos  15:30 ABD 230 Bin
Basvurulari
31 Agustos  15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Temmuz) %0.5
31 Agustos  15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Temmuz — Yillik) %3.2 %3
1 Eylll 04:45 Cin Caixin imalat PMI (Agustos) 49.5 49.2
1 Eylll 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Agustos) 187 Bin
1 Eylal 15:30 ABD issizlik Orani (Agustos) %3.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Mdsteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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