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Eurobond Piyasalari 28.08.2023

Uluslararasi piyasalar son donemde Fed’in faiz artislarina ne zaman ara verebilecegini ve kiiresel
ekonomilerde izlenen momentum kaybinin olasi bir resesyona donlsiip donlismeyecegine dair
sinyalleri takip etmekte. Glincel durumda kiiresel risk istahinda son dénemde karamsar bir ton 6n
plana ¢iksa da bu yondeki fiyatlamalarin gérece sinirli bir 6lgekte kaldigi gozlendi.

Fed cephesinde 6niimizdeki yil baslamasi beklenen faizindirimlerinin 6telenebilecegine dair artan
beklentiler ve 2024 yilinda beklenen ortalama politika faizi beklentisindeki hafif yiikselis ABD 10
yillik tahvil faizinde yukari yonli gériinimiin korunmasini saglarken, 10 yillik getiri gectigimiz hafta
%4.36 ile 2007’den bu yana en yiksek seviyeyi test etti. Kiiresel risk istahindaki diisiis ve ABD 10
yillik tahvil getirisindeki ylikselis ile gelismekte olan iilke CDS’lerinde Agustos ayinin ilk yarisinda
yukari yonli bir goriintim o6n plana ¢iksa da sonrasinda yeniden ilimh olgekte geri ¢ekilmeler
izlendi. Tirkiye 5 yillik CDS 6nceki hafta 423 seviyesini test etse de TCMB’nin Agustos ayi
toplantisinda gerceklestirdigi beklenti Gzeri faiz artisinin yurt icindeki normallesme temasini
desteklemesi sonrasinda yeniden 380’e dogru bir diislis yasandi.

Eurobond piyasalarindaki fiyatlamalara detayli bakacak olursak, 05.02.2025 vadeli eurobond
getirisi %6.79, 17.03.2036 vadeli eurobond getirisi %8.49, 30.05.2040 vadeli eurobondun getirisi
%8.67 seviyelerinde bulunuyor. Ozel sektére tahvillerini gézden gecirdigimizde ise 01.08.2026
vadeli Ziraat Bankasi eurobondu getirisi %8.31, 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu getirisi
%9.23’de islem gormekte.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goristiimizde bir siireden bu yana bir degisiklik bulunmuyor.

Yurt icinde para ve ekonomi politikalarinda normallesmeye yonelik giicli beklentiler ile eurobond
fiyatlarindaki yukari yonli goriinim kisa vadede bir stire daha korunabilir. Ancak Tarkiye 5 yillik
CDS’te gectigimiz yaz aylarindan bu yana 900’den 380’e kadar olan disls sonrasinda artik asagi
yonli alanin daralmis olabilecegini, giincel durumda eurobond piyasalarinda hedeflenebilecek
getirilerin olasi risklere kiyasla cazip bir noktada olmadigini diisinmekteyiz. Kisa vadeli alim-satim
islemlerinde temkinli olunmasi gerektigini degerlendirmek ile birlikte ayni zamanda eurobond
fiyatlarinda son donemde izlenen yikselise ragmen tarihsel bazda hala uygun yerlerde islem
gorilmesi ile doviz cinsinden kupon getiri elde etmek isteyen ve uzun vadeli bir bakis agisina sahip
olan yatirimcilarin portfoylerinde belirli oranlarda eurobond tasiyabilecekleri gérisiindeyiz.
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag Edilen Eurobondlar

ISIN Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutari Fiyat Getiri  Kupon Orani% Kupon Sikligi 1 Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%) 1 Yillik Degisim (%) Fitch Rating
US900123CR91 23.12.2023 usD 16.10.2018 2,000,000,000 101.035 3.861 7.250 2 0.212 0.062 0.098 B
US900123CF53 22.03.2024 usb 22.01.2014 2,500,000,000 100.275 5.239 5.750 2 0.348 0.267 3.977 B
US900123CVv04 10.08.2024 usbD 02.07.2019 2,250,000,000 100.634 5.646 6.350 2 0.538 0.328 4.766 B
US900123CW86 14.11.2024 usD 06.11.2019 2,500,000,000 99.045 6.427 5.600 2 0.451 0.059 5.903 B
US900123AWO05 05.02.2025 usD 13.01.2005 3,250,000,000 101.058 6.583 7.375 2 0.559 -0.082 4.722 B
US900123CX69 13.03.2025 usb 06.02.2020 2,000,000,000 96.494 6.688 4.250 2 0.645 0.359 8.305 B
US900123CZ18 14.10.2025 usbD 06.10.2020 2,500,000,000 98.469 7.160 6.375 2 0.772 0.333 6.511 B
US900123DB31 26.01.2026 usbD 19.01.2021 1,750,000,000 94.289 7.382 4.750 2 0.870 0.012 8.400 B
US900123CJ75 14.04.2026 usD 08.04.2015 1,500,000,000 92.517 7.441 4.250 2 0.790 0.188 9.204 B
US900123CK49 09.10.2026 usD 02.03.2016 3,000,000,000 92.965 7.449 4.875 2 1.094 0.575 9.450 B
US900123CL22 25.03.2027 usb 18.01.2017 3,250,000,000 94.743 7.711 6.000 2 1.039 -0.277 9.417 B
USM88269US88 24.09.2027 usbD 17.03.2022 2,000,000,000 102.416 7.891 8.600 2 0.957 B
US900123DF45 15.01.2028 usD 07.11.2022 3,500,000,000 106.157 8.168 9.875 2 1.111 B
US900123CP36 17.02.2028 usD 09.01.2018 2,000,000,000 90.181 7.769 5.125 2 1.337 B
US900123CQ19 24.10.2028 usb 16.04.2018 2,750,000,000 92.547 7.912 6.125 2 1.455 B
US900123DHO01 14.03.2029 usbD 08.03.2023 2,250,000,000 103.832 8.492 9.375 2 1.000 B
US900123CT57 26.04.2029 usD 09.01.2019 3,000,000,000 97.770 8.121 7.625 2 1.490 B
US900123AL40 15.01.2030 usD 10.01.2000 1,500,000,000 118.734 8.055 11.875 2 1.436 B
US900123CY43 13.03.2030 usD 06.02.2020 2,000,000,000 85.529 8.149 5.250 2 1.830 B
US900123DJ66 13.07.2030 usb 05.04.2023 2,500,000,000 102.470 8.637 9.125 2 B

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag Edilen Eurobondlar

ISIN Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutar Fiyat Getiri Kupon Orani % Kupon Sikligi 1 Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%) 1 Yillik Degisim (%) Fitch Rating
US900123DA57 15.01.2031 usbD 24.11.2020 2,250,000,000 87.345 8.275 5.950 2 1.775 B
US900123DC14 26.06.2031 usbD 19.01.2021 1,750,000,000 86.096 8.327 5.875 2 1.450 B
US900123DG28 19.01.2033 usbD 11.01.2023 2,750,000,000 104.648 8.639 9.375 2 1.929 B
US900123DD96 20.09.2033 usD 13.09.2021 1,500,000,000 88.909 8.135 6.500 2 2.419 B
US900123AT75 14.02.2034 usD 07.01.2004 1,500,000,000 98.969 8.147 8.000 2 2.136 B
US900123AY60 17.03.2036 usD 04.01.2006 2,750,000,000 88.029 8.439 6.875 2 2.503 B
US900123BB58 05.03.2038 usD 27.02.2008 1,000,000,000 90.723 8.365 7.250 2 2.644 B
US900123BG46 30.05.2040 usbD 05.01.2010 2,000,000,000 83.938 8.572 6.750 2 3.182 B
US900123BJ84 14.01.2041 usbD 05.01.2011 3,000,000,000 77.685 8.476 6.000 2 3.425 B
US900123CB40 16.04.2043 usD 09.04.2013 3,000,000,000 66.727 8.350 4.875 2 3.514 B
US900123CG37 17.02.2045 usD 12.02.2014 3,000,000,000 80.384 8.650 6.625 2 3.277 B
US900123CMO05 11.05.2047 usD 04.05.2017 3,500,000,000 71.341 8.601 5.750 2 3.526 B
XS1843443356 31.03.2025 EUR 24.01.2019 1,250,000,000 99.907 4.670 4.625 1 0.663 0.477 3.217 B
US900123CN87 14.06.2025 EUR 07.06.2017 1,000,000,000 97.400 4.793 3.250 1 0.591 0.728 4.810 B
XS$1909184753 16.02.2026 EUR 07.11.2018 1,500,000,000 99.554 5.383 5.200 1 0.936 0.575 3.781 B
XS2361850527 08.07.2027 EUR 30.06.2021 1,500,000,000 94.721 5.943 4.375 1 1.282 1.209 6.578 B

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gésterebilmektedir.
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US900123AWO05 - 05.02.2025 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi US900123AL40 - 15.01.2030 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Ozel Sektor Tahvilleri

ISIN ihrag Eden Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutan Fiyat Getiri Kupon Orani % Kupon Sikhg 1 Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%) 1 Yilhk Degisim (%) Fitch Rating
XS1210422074 AKBANK TAS 31.03.2025 usb 24.03.2015 500,000,000 97.182 7.166 5.125 2 0.316 0.581 6.905 B-
XS2131335270 AKBANK TAS 06.02.2026 usbD 30.06.2020 500,000,000 97.880 7.806 6.800 2 0.029 0.239 7.376 B-
XS2355183091 AKBANK TAS 22.06.2031 usD 15.06.2021 500,000,000 93.817 9.392 6.800 2 0.272 1.056 _ CCC+
XS1961766596 KOC HOLDING AS 11.03.2025 usb 05.03.2019 750,000,000 99.342 6.821 6.500 2 0.050 -0.094 5.064 -
X$1691349010 TC ZIRAAT BANKASI AS 29.09.2023 usD 25.09.2017 500,000,000 100.568 2.178 5.125 2 0.193 0.087 2.296 B-
XS2581381634 TC ZIRAAT BANKASI AS 01.08.2026 usb 25.01.2023 500,000,000 102.628 8.683 9.500 2 0.556 0.678 = B-
XS2274089288 TC ZIRAAT BANKASI AS 02.03.2026 usb 26.01.2021 600,000,000 93.380 8.812 5.375 2 0.887 0.818 8.841 B-
XS2395576437 TURK IHRACAT KR BK 31.01.2026 usD 24.01.2023 500,000,000 102.273 8.522 9.375 2 0.376 0.545 = B-
XS1961010987 TURK SISE VE CAM FABRIKA 14.03.2026 usb 07.03.2019 700,000,000 97.980 7.801 6.950 2 0.000 -0.196 4.828 B
XS1617531063 TURKIYE GARANTI BANKASI 24.05.2027 usbD 16.05.2017 750,000,000 95.132 8.923 7.177 2 0.285 0.262 _ CCC+
X51003016018 TURKIYE IS BANKASI A.S 10.12.2023 usD 03.12.2013 400,000,000 100.438 4.598 7.850 2 0.111 0.015 2.462 CCC+
XS1578203462  TURKIYEIS BANKASI A.S 25.04.2024 usb 20.04.2017 1,250,000,000 99.822 6.291 6.125 2 0.284 0.438 5.503 B-
XS1623796072  TURKIYEIS BANKASIA.S 29.06.2028 usbD 22.06.2017 500,000,000 99.701 9.495 9.192 2 0.923 1.744 CCC+
XS2106022754 TURKIYE IS BANKASI A.S 22.01.2030 usD 16.01.2020 750,000,000 97.988 9.276 7.750 2 1.072 1.248 CCC+
X$2100270508 TURKIYE SINAI KALKINMA B 23.01.2025 usb 15.01.2020 400,000,000 97.086 8.372 6.000 2 -0.180 0.501 5.315 B-
XS2281369301 TURKIYE SINAI KALKINMA B 14.01.2026 usbD 07.01.2021 350,000,000 93.989 8.770 5.875 2 0.371 0.766 7.596 B-
XS$1970705528 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 28.03.2024 usD 21.03.2019 600,000,000 100.807 6.700 8.125 2 0.243 0.150 1.877 B-
XS$2112797290 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 05.02.2025 usb 29.01.2020 750,000,000 96.378 7.895 5.250 2 0.362 0.593 6.745 B-
XS2266963003 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 08.01.2026 usD 01.12.2020 750,000,000 96.033 8.427 6.500 2 0.862 1.223 8.623 B-
XS2386558113 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 01.10.2026 usb 09.09.2021 500,000,000 91.748 8.723 5.500 2 0.715 1.190 _ B-
XS1634372954  YAPI VE KREDI BANKASI AS 21.06.2024 usb 14.06.2017 500,000,000 99.320 6.560 5.850 2 0.201 0.310 4.343 B-
XS1958649854  YAPI VE KREDI BANKASI AS 15.10.2024 usD 07.03.2019 500,000,000 101.348 6.634 8.250 2 0.138 0.410 3.212 B-
XS2286436451 YAPIVEKREDI BANKASI AS 22.01.2031 usb 14.01.2021 500,000,000 96.641 9.279 7.875 2 0.515 0.402 7.808 CCC+
XS1867595750 YAPI VE KREDI BANKASI AS PERP usbD 09.01.2019 650,000,000 103.565 4.795 13.875 2 0.005 0.095 _ =

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.

s s



’ BURGAN &) surGAN
(4

BANK e | )y YATIRIM

XS2581381634 — 01.08.2026 vadeli Ziraat Bankasi eurobondu fiyat grafigi XS2286436451 — 22.01.2031 vadeli Yapi Kredi Bankasi eurobondu fiyat grafigi
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Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Bank A.S. (“Burgan Bank”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burgan Bank yatirim danismanhgi hizmeti vermemektedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim
kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu sonuglardan dolayi
Burgan Bank ve calisanlari higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Burgan Bank ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Bank’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci
kisiler ile paylasilamaz.
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