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Ginluk Biilten 07.08.2023
Bu hafta ABD enflasyonu 6n plana cikiyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Gegtigimiz haftanin en 6nemli gelismelerinin basinda kredi

. e . . Doviz kurlar

derecelendirme kurulusu Fitch’in ABD’nin kredi notunu

L . . . . . USD/TRY 26.9371 -%0.11 %50.4

indirmesi gelirken, bu durum ilk asamada kiresel risk X X

istahinda baski olustursa da bu yondeki fiyatlamanin EUR/TRY 22EI0L i s

gorece sinirh bir 6lgekte kaldigi izlendi. EUR/USD 1.1017 %0.60 %8.14
GBP/USD 1.2748 %0.28 %5.61

Onceki haftaki Fed ve ECB faiz kararlari sonrasinda EUR/GBP 0.8633 %0.23 %2.36

gectigimiz hafta gozler ingiltere Merkez

Bar?k.a5|(BC?E.) pdaydL BOE beklentll.er ile paralel.ola.rak Bilesik  Gunlik  Bir Yillik

politika faizini 25 baz puan artis ile %5.25 seviyesine Faiz Degisim  Degisim

ylkseltse de, enflasyondaki normallesme egilimini dikkate
alarak faiz artislarina ara verilebilecegine dair gilivercin
sinyaller verdi.

Tahvil
TR 10 yilhk %18.5 -%4.63 %4.05
ABD 10 yilhk  %4.06 -%3.03 %43.0

Cuma giliniinde ise ABD istihdam verileri 6n plana gikti. Alm. 10yilhk ~ %2.54 -%0.63 %165
Tarim disi istihdam 200 binlik beklentilerin altina 187 bin TR Eurobond

olarak agiklanirken, issizlik orani %3.6’dan %3.5 seviyesine 2028(9) %8.32 -%1.48 -%14.9
geriledi, ortalama saatlik kazanglar ise %0.3’lUk 2036($) %8.48 -%1.37 -%13.8
tahminlerin (zerinde %0.4 artis gosterdi. Veri setinin 2043($) %8.37  -%1.37 -%7.63

geneli degerlendirdiginde dengeli bir sonucun 6n plana
ciktigl gorilirken, Fed’in faiz patikasinda nasil bir yol

Giinlak Bir Yillik

izleyebilecegine dair glicll bir sinyal alinamadi. Kapanis Degisim  Degisim
Fiyatlamalar Endeksler

BIST100 7401 %2.48 %169
Dolar Endeksi’'ndeki deger kazanglari arka arkaya Uglinci XBANK 6616 %3.34 %170
haftaya tasinsa da, gectigimiz haftaki yukari yonli XUSIN 11624 %1.90 %153
hareketin sonrasinda énemli bir kisminin geri verilmesi STOXX600 45928 %0.29 %5.41
dikI'<at g'ekti. EUR/USD hafta icerisinde 1.0912’ye kadar S&P500 4478 -%0.53 %8.61
ge_rl cekilse de, haftayi }.100'0 S|n|r|nda'1 tamamladl. BOE NASDAQ B— e P
faiz kararindan c¢ikan giivercin sonug ile birlikte pound .
euroya kiyasla zayif bir performans sergiledi. ABD 10 yillik Emtia
tahvil faizi hafta icinde %4.20’yi test ettikten sonra Cuma Altin 1942 %0.41 %9.44
giliniinde %4.04’e dogru sert bir sekilde geri gekildi. Bu Gumus 23.6 %0.19 %18.7
fiyatlamalar paralelinde degerli metallerde 1limli bir Brent Petrol 87.7 %1.43 -%17.6

toparlanma 6n plana cikti, emtia varlik sinifinin genelinde
ise 1hmli bir satis baskisi hakimdi. Kiresel hisse senedi
piyasalar gectigimiz haftayr blylik oranda kayiplar ile
tamamladi, ABD endekslerinde de asagl yonla bir
gorinim izlendi. Pazartesi gininde Asya piyasalarina
baktigimizda ise saticili bir seyir gozlenmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.39 0
ECB %3.75 %3.80 5
BOE %5.25 %5.64 39

Ekonomik takvim

Ekonomik takvimde haftanin ilk yarisinda piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmazken, bu haftanin
en 6nemli gelismesi olarak Persembe giini agiklanacak olan ABD enflasyon verisi 6n plana ¢ikmakta. ABD’de
TUFE’nin gectigimiz ayda %3’ten %2.8’e gerilemesi, cekirdek enflasyonun ise %4.8’den %4.7’ye disis
gdstermesi bekleniyor. Cuma giiniinde ise ingiltere’de biiyiime ile birlikte ABD’de UFE ve Michigan
Universitesi’nin agiklayacagi enflasyon beklentileri takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Cuma giinkii ABD istihdam verilerindeki dengeli sonug sonrasinda piyasa bazl
beklentilere baktigimizda yatirmcilar Fed’in Eylil ayi toplantisinda faiz artislarina ara verme
senaryosunu %87 ihtimalle fiyatlamakta. Eylll ay1 toplantisinda kadar olan siire zarfinda hem enflasyon hem
de istihdam verilerinde faiz artislarinin devamina iliskin bir sinyal gelme ihtimalini gérece disiik gériyoruz.
Bu hafta ABD enflasyon verisinde son donemde izlenen normallesme egiliminin devam ettiginin
gorilebilecegini, bu durumun pariteyi destekleyebilecegini degerlendirmekteyiz. Beklentilerimiz ile paralel
bir sonucta gecen hafta test edilen en diislik seviye 1.0912’nin bir dip olarak grafiklerdeki yerini alabilecegini
disindyor, bir sireden bu yana kritik bir destek olarak izledigimiz 1.0835-1.0845 bolgesinin asagi yonli
gecilmesini beklemiyoruz. Dolar Endeksi’'nde ise yukari yonlu riskleri 103-103.50 araligiile sinirl gérmekteyiz.
Orta vadede EUR/USD’de ihmh toparlanma yoniindeki beklentimizi korumaktayiz.

ABD tarim disi istihdam gectigimiz ayda 187 bin artis gosterdi
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ingiltere enflasyonunda normallesmeye yénelik sinyaller sonrasinda giivercin bir BOE karsimiza cikarken, bu
tablonun poundu olumsuz etkileyebilecegini diislinmekteyiz. Ancak ABD Dolari’'nda zayif bir performansin
6n plana cikabilecegine dair beklentimiz dnderliginde GBP/USD’de ilimh bir toparlanma ihtimalini
degerlendiriyor, giivercin BOE hikayesi ile bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulagsmasini
beklemiyoruz. Piyasa bazli beklentilere baktigimizda yatirimcilar Eylil ayi toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz
artisi senaryosuna %62 ihtimal verirken, dnimiizdeki ayki kararda faiz artislarina ara verilme ihtimalinin de
on planda oldugunu goriiyoruz. Teknik cephede kisa-orta vadede 1.2600 kritik bir destek olarak karsimiza
¢ikarken, bu seviye simdilik karsimiza bir alt sinir olarak gikabilir. Yukari yonli hareketlerde ise 1.2875’e dogru
bir hareket izlenebilir.

EUR/GBP - ingiltere enflasyonundaki normallesmenin artik hiz kazanmaya baslayabilecegini ve gectigimiz
hafta glivercin yonde sinyaller veren BOE’nin bu yondeki yaklasimini koruyabilecegini diistiniyor, bu
durumun pound tuzerinde baski kurmasi ile birlikte EUR/GBP’de son giinlerde izledigimiz toparlanma
egiliminin korunabilecegini degerlendiriyoruz. 0.8500-0.8525 bolgesini bir dip adayi olarak goriyor, yukari
yonli hareketlerde ise Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700’nin test edilebilecegini diistinliyoruz.

Altin — Dolar Endeksi’'nde (g haftalik toparlanma sonrasinda artik yikselis momentumunun kaybolmaya
baslamasi ile ons altinda son glinlerde izledigimiz baskinin kademeli sekilde hafifleyebilecegini diisiinliyoruz.
ABD’de reel faizlerde Temmuz ayinin son haftasindan bu yana yasanan yikselise ragmen altinin gérece giiglii
kaldigini degerlendiriyoruz. Yilin geri kalaninda ABD Dolari’'nda ve ABD tahvil faizlerindeki asagi yonli bir
gorime ek olarak zayif bir blyliime ortaminin altin fiyatlarini destekleyebilecegine dair gorislimuzi
korumaktayiz. Bu tabloda var olan altin pozisyonlarin korunmaya devam etmesi gerektigini diistiniyor,
disuslerde kademeli alimlarin yapilabilecegini degerlendiriyoruz.

Ons altin bir siireden bu yana konsolide olmakta
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Japanese Yen -
Euro 1

Swiss Franc A
Turkish Lira 4

Hong Kong Dollar |
Chinese Yuan -
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah
UK Sterling
Canadian Dollar 4
Argentine Peso
New Zealand Dollar -
Australian Dollar 1
Brazilian Real 1
South African Rand -
Russian Rouble

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 8.5%
Swiss Franc 1 5.9%
UK Sterling 4
Euro -

Indonesian Rupiah
Canadian Dollar 4
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar 1
Australian Dollar
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar 4
Japanese Yen -
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Pesa
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
9 Agustos  04:30 Cin TUFE (Temmuz - Yillik) %0
10 Agustos  15:30 ABD TUFE (Temmuz - Yillik) %2.8 %3
10 Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %4.7 %4.8
. issizlik haklarindan yararlanma .
10 Agustos  15:30 ABD 227 Bin
basvurulari
11 Agustos  09:00 ingiltere GSYH (Haziran — Aylk) -%0.1
11 Agustos  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Haziran) -%0.6
11 Agustos  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Haziran) -%0.2
11 Agustos  15:30 ABD UFE (Temmuz = Yillk) %0.1
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
11 Agustos  17:00 ABD L. %3
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunugz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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