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Gunluk Bulten 04.08.2023

ABD’de istihdam verileri bekleniyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Agustos ayi toplantisinda

. L .. Déviz kurlari

beklentiler ile paralel olarak politika faizini 25 baz puanlik

bir artis ile %5.25 seviyesine yikseltti. Agiklama metninde USD/TRY 26.9678 7%0.04 7%50.3
para politikasinin hali hazirda siki bir durusta oldugunun £l R LY GETE
vurgulanmasi  arttk ek faiz artislarina  ihtiyag EUR/USD 1.0944 %0.07 %7.67
olmayabilecegine isaret etti. 2023 yil sonu enflasyon GBP/USD 12713 %0.03 %4.69
beklentisinin  %3.38’den %2.82’ye dustruldigi ve EUR/GBP 0.8613 %0.10 %2.93
enflasyondaki yukari yonli risklerin bir dnceki toplantiya

kiyasla azaldigi belirtildi. BOE Baskani Bailey’in basin Bilesik Giinliik Bir Yillik
toplantisi ise agiklama metni ile paralel bir yaklasimda Faiz Degisim  Degisim
gecti. Bu gelismeler toplantinin giivercin bir havada Tahvil

gecmesine neden olurken, yil sonunda olusmasi TR 10 yillik %18.5 -%3.44 %1.53

ongorilen politika faizi beklentilerinde hafif bir disis ABD 10yillk  %4.18 %2.72 %52.4
yasandi. Son durumda piyasalar BOE’nin iki adet 25 baz

o ; A Alm. 10 yillk ~ %2.55 %1.87 %195
puanlik bir faiz artisina gitme ihtimaline yakin olsa da,
e L . .. . TR Eurobond
diinki glvercin yondeki sinyaller sonrasinda Eyliil ayindaki
. . g " . . 2028(S) %8.44 -%0.37 -%17.7
faiz artisi ile birlikte bu yondeki adimlara ara verilme
[*) -9 -9
ihtimalinin de canli oldugu soylenebilir. 2036(5) il AL Al
2043(S) %8.48 -%0.37 -%8.35
GiUnin diger onemli gelismelerine baktigimizda ABD’de
fabrika siparisleri %2.2°lik beklentilerin Gzerinde %2.3 Giinlik  Bir Yillik

olarak agiklandi, 228 bin ile 235 binlik tahminlerin altinda Kapanis Degisim  Degisim

gerceklesen haftalik issizlik haklarindan yararlanma Endeksler
ba§vuruI.ar| ise |§t|hdam piyasasina yonelik ol.umlull:.)'lr BIST100 2992 9%0.51 %160
tabloya isaret etti. ISM imalat disi endeks 52.7 ile 53’Iuk
N . o - . XBANK 6402 -%2.21 %182
beklentilerin hafif altinda aciklandigi gortlda. Diger
. 9 . XUSIN 11407 -%0.22 %151
yandan, Cin Merkez Bankasi’'ndan  ekonomiyi
_0, o,
canlandirmak adina ek mali desteklerin saglanacagina dair SULICELD SR 4063 i
verilen sinyaller kiresel risk istahini destekleyici bir S&P500 4501 -%0.26 %8.62
konumdaydi. NASDAQ 15353  -%0.11  %15.9
Emtia
Fiyatlamalar Altin 1934  %0.01  %9.57
. . .. . . GUmd 23.55 -%0.78 %17.5
Dolar Endeksi yaklasik ti¢ haftalik sert yikselisin ardindan umus % ¥
Brent Petrol 86.45 %2.02 -%20.7

diini yatayda tamamladi, BOE faiz kararinda verilen
givercin sinyaller ile pound satis baskisi altinda kalsa da,
sonrasinda kayiplarin hizla toparlandigi izlendi. ABD 10
yillk tahvil faizi %4.19 seviyesini test ederek gegtigimiz yil
Ekim ayinda gorilen zirvelere yaklasti. Degerli metallerde
ihmh bir satis baskisi 6n plandaydi. ABD hisse senedi
piyasalarinda hafta ortasindaki sert diisiis sonrasinda diin
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Fed %5.25-5.50 %5.39 0
ECB %3.75 %3.80 5
BOE %5.25 %5.64 39

daha dengeli bir ton 6n plana ¢ikti. Haftanin son islem glinlinde Asya piyasalarinda ise ilimli bir iyimserlik
goze garpiyor.

Ekonomik takvim

Bugtlin Euro Bolgesi’'nde perakende satislar, ABD’de ise Temmugz ayi istihdam verileri takip edilecek. ABD’de
tarim disi istihdamin gectigimiz ayda 200 bin artis gostermesi, issizlik oraninin ise %3.6’da sabit kalmasi
bekleniyor. Buglinkii istihdam verileri Fed’in Eyliil ayinda faiz artislarina ara verip vermeyecegi konusunda
o6nemli bir rol oynayacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Dolar Endeksi’'nde Ug haftalik ylUkselis sonrasinda artik bu yondeki hareketlerin bir
miktar momentum kaybedebilecegini, 103-103.50 bdlgesinin asiimasinin kolay olmayabilecegini
disinmekteyiz. Buglnkii istihdam verilerinde gli¢li bir sonucun izlenmesi halinde Fed’in faiz artis
patikasinda artik sona yaklasiimis olunmasi ile ek faiz artis beklentilerinin ABD Dolari’'na yonelik olumlu
etkisinin gorece sinirli bir tonda kalmasini, istihdam piyasasinda artik bir bozulmanin basladigina dair bir
sinyalin gelmesi halinde ise Dolar Endeksi’'nde olasi distsler adina genis bir marjin bulundugunu
disintyoruz. EUR/USD’de 1.0835-1.0845 bdlgesini glgli bir destek olarak takip etmek ile birlikte icinde
bulundugumuz diisiiste 1.0800 altinda bir fiyatlama ihtimalini gérece diislis goriiyoruz. Beklentilerimiz ile
paralel bir toparlanmada ise 1.1150 direncine dogru bir toparlanma izleyebiliriz.

ABD ISM imalat disi endekste 52.7 seviyesine hafif bir diisiis gézlendi
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Kaynak: Tradingeconomics
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BOE faiz kararinda 6n plana ¢ikan gilivercin yaklasima ve yil sonu politika faizi beklentilerinin azalmasina
ragmen poundda yasanan toparlanma dikkat cekti. Genel goriintiide ABD Dolari’'nda zayif bir performans
beklentimizden dolayi GBP/USD’deki asagi yonlu hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemesek de,
dinkli BOE kararinin pound Uzerinde bir siire baski olusturabilecegini diisinmeyi slirdirldyoruz. Buglin
beklentilerin altinda kalan bir ABD tarim disi istihdam gelmesi halinde yukari yonliu hareketlerin devamini
izleyebiliriz ancak BOE cephesindeki gelismeler énderliginde bu harekete temkinli sekilde yaklasacagimizi
belirtmek isteriz. Teknik tarafta 1.2600 kritik bir destek olarak 6n plana g¢ikmak ile birlikte, diinki
toparlanmanin devami halinde 1.2825’e kadar bir hareket izlenebilir.

EUR/GBP — BOE’den gilivercin sinyaller sonrasinda EUR/GBP diin 0.8656 seviyesini test etse de, pounddaki
toparlanma ile birlikte bu yondeki hareketin kalici olmadigi gorildi. Dunkd harekete ragmen EUR/GBP’deki
asagl yonla riskleri sinirli gormeye devam ediyor, teknik tarafta 0.8500-0.8525 bdlgesini kritik bir destek
olarak takibe devam ediyoruz. Orta vadede ise ilimli toparlanma beklentimizi korumaktayiz.

Altin — Dolar Endeksi’'nde son (g haftada izlenen yiikselise ragmen ons altinin gligli durdugunu, ABD
Dolar’'nda yeniden gl¢ kaybi izlenmesi durumunda ons altinin toparlanmaya baslayabilecegini
degerlendiriyoruz. Asagi yonli hareketlerin devaminda teknik tarafta 1,900-1,925 dolar araligini 6nemli bir
destek olarak takibe devam ediyor, icinde bulundugumuz diizeltmenin bu aralik ile sinirli kalabilecegini
disinmeyi slrdlrliyoruz. Orta-uzun vadeye iliskin iyimser yaklasimimizda ise simdilik bir degisiklik
bulunmuyor.

BOE politika faizini %5.25 seviyesine yiikseltti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kaong Dollar
Turkish Lira 1
Japanese Yen 1
Swiss Franc A
Chinese Yuan -

Euro A

Indian Rupee -
Indonesian Rupiah -
UK Sterling +
Argentine Peso
Canadian Dollar -
New Zealand Dollar -
Australian Dollar 4
Russian Rouble
Brazilian Real 1
South African Rand -

Brazilian Real 1
Swiss Franc

UK Sterling
Indonesian Rupiah 4
Euro

Canadian Dollar A
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Chinese Yuan -
Australian Dollar
New Zealand Dollar -
Japanese Yen -
South African Rand -
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso + -36.4%

-40

1¥4]

[=]



2 32-'3.‘?“'/@‘2’2}5[/6

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz — Yillik) %5.4 %5.5
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (2G23 - Ceyreklik) %0 -%0.1

1 Agustos  04:45 Cin Caixin imalat Endeksi (Temmuz) 50.3 50.5
1 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Temmuz) 45 46.5
1 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Temmuz) 49 46.3
1 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Temmuz) 46.5 46

. is imkanlari ve Personel degisim orani . .
1 Agustos  17:00 ABD . 9.62 Milyon  9.82 Milyon

(JOLTS — Haziran)

2 Agustos  15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Temmuz) 496 Bin
3 Agustos  10:00 Tarkiye TUFE (Temmuz — Yillik) %38.21
3 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 52 51.1
3 Agustos  12:00 Euro Bolgesi UFE (Haziran — Yillik) -%6.9 -%1.5
3 Agustos  14:00 ingiltere BOE faiz karari

3 Agustos  14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
Haftalik issizlik haklarindan yararlanma

3 Agustos 15:30 ABD 227 Bin 221 Bin
basvurulari

3 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Temmuz) 52.4 54.4
3 Agustos  17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Haziran) %0.3
3 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Temmuz) 52.1 53.9
4 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Haziran) %0 %0

4 Agustos  15:30 ABD Tarim Digi istihdam (Temmuz) 184 Bin 209 Bin
4 Agustos  15:30 ABD issizlik Orani (Temmuz) %3.6 %3.6

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugiinci kisilere ile paylagilamaz.
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