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Fitch’in not indirimi piyasalar ilizerinde baski olusturdu

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in

Doviz kurlar
ABD’nin kredi notunu disirmesi kiiresel risk istahi USD/TRY 26.9564  %0.23 %50.3
Uzerinde baski  olusturdu. Simdilik diger kredi : : .
derecelendirme kuruluslarinin da bu yénde bir adim EUR/TRY 2T Ll ol
atabilecegine dair ihtimaller zayif olsa da, ABD’de artan EUR/USD 1.0936 -%0.42 %7.60
bor¢ yiki ve borg¢ tavaninin belirlenmesi konusunda GBP/USD 1.2709  -%0.53 %4.41
yasanan anlagsmazliklar ekonominin gelecegi adina 6nemli EUR/GBP 0.8604  %0.10 %2.99

bir risk faktorii olusturmus durumda.

. . . o e Bilesik Gunluk Bir Yillik
Veri cephesinde diin ABD’de ADP istihdam degisikliginin

189 binlik beklentilerin lzerinde 324 bin olarak
actklanmasi istihdam piyasasina yonelik olumlu bir tabloya
isaret etti. ABD ekonomisinde bir siredir izlenen
momentum kaybina ragmen istihdam piyasasindaki giglii
durusun korundugu izlenmekte.

Faiz Degisim Degisim

Tahvil

TR 10 yillik %18.5 -%3.94 %1.92
ABD 10vyilik  %4.07 %0.77 %48.7
Alm. 10yilhk  %2.50 -%0.63 %220

TR Eurobond
Cin’de imalat PMI'da izlenen zayif sonuglar ekonomik 2028(9) %8.47 %1.76 -%17.4
aktiviteye yonelik endiseleri canli tutmus olsa da, bugiin 2036($) %8.62 %1.92 -%15.2
Temmuz ayr Caixin hizmet PMI verisinin 52.5lik 2043($) %8.51 %1.94 -%7.76

tahminlerin Gzerinde 54.1 olarak gerceklesmesi kiiresel
¢apta bir stiredir izlendigi gibi hizmet sektoériiniin imalata

Giinluk Bir Yillik

kiyasla daha gii¢li durdugunu ortaya koydu. Kapanis Degisim  Degisim
Fiyatlamalar Endeksler

BIST100 7259 %1.26 %174
Fitch’in not indirimi kararinin ABD Dolar Uzerindeki XBANK 6547 %3.15 %197
olumsuz etkisi sinirli bir dlcekte kaldiktan sonra Dolar XUSIN 11432 %0.64 %154

Endeksi son iki haftadan bu yana oldugu gibi yikselise STOXX600 460.84 -%1.35 9%5.68
devam etti. EUR/USD 1.0918, GBP/USD ise 1.2680

_ , z S&P500 4513 -%1.38 %11.8
sewyelgrme kadar g?rlled!. Japonya Merkez Bankasi(BOJ) NASDAQ Bem— ey o
cephesinden gelen giivercin aciklamalar ve BOJ'un 10 yillik .

tahvil faizini kontrol altina almak adina tahvil alimlarina Emtia

devam edecegine dair haber ile Japon Yeni bu hafta Altin 1934 -%0.54 %9.88
gelismis llke para birimleri arasinda ABD Dolari’na karsi en Gumus 23.74 -%2.42 %18.9
zayif performansi sergilemekte. ABD 10 yillik tahvil Brent Petrol ~ 84.73 -%0.82 -%24.1

faizinde yukari yonli hareketler devam etti, getiri
diin %4.12 seviyesini test etti. ABD Dolari ve ABD tahvil
faizindeki hareketler ons altinda satis baskisi olusturdu.
Fitch karari sonrasinda kiresel risk istahinin distse
gecmesi ile ABD hisse senedi piyasalarinda %2’ye varan
disusler yasandi. Bugiin Asya piyasalarinda ise saticili
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.37 0
ECB %3.75 %3.79 4
BOE %5 %5.68 68

seyrin devam ettigi goriilmekte.
Ekonomik takvim

Bugiin yurt icinde sabat saatlerinde Temmuz ayi enflasyonu takip edilecek. TUFE’nin yillik bazda %47.3’e
yiikselmesi bekleniyor. Uluslararasi piyasalara baktigimizda ise Euro Bélgesi’'nde UFE, ingiltere’de BOE faiz
karari, ABD’de ise fabrika siparisleri, haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari ve ISM imalat disi
endeks verileri 6n planda olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Fitch’in not indirimi kararinin orta vadede piyasalarin yoniinde belirleyici
olmayabilecegini diisinmeye devam etmek ile birlikte, kisa vadede kiiresel risk istahi lizerindeki baski bir
sire daha devam edebilir. Dolar Endeksi’'nde simdilik yukari yonli gériinim korunabilecek olsa da, iginde
bulundugumuz yikseliste 6zellikle de ilk denemede 103-103.50 bélgesinin asilma ihtimalini diisik gormeye
devam etmekteyiz. Bu gortintiide EUR/USD’de de 1.0835-1.0845 bdlgesi kisa-orta vadede dnemli bir dip
adayi olarak karsimiza ¢ikabilir. S6z konusu beklentimize istinaden bu haftaki paylasimlarimiza paralel olarak
EUR/USD’de bir ay vadeli euro put opsiyonu satislarinin yapilabilecegini diisiinmeyi strdiriyoruz. Cuma
gun aciklanacak olan ABD istihdam verisinin EUR/USD’nin yéniinde belirleyici olacak.

ingiltere’de enflasyonda gériilen normallesme egilimi, ekonomik aktivitede zayifliga isaret eden veriler ve
son olarak bu hafta konut fiyatlarinda yasanan sert diistis sonrasinda bugiin BOE toplantisinin glivercin

ABD’de ADP istihdam degisikliginde 324 binlik artis dikkat cekti
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bir havada gecebilecegini disinlyoruz. BOE piyasa beklentileri ile paralel olarak 25 baz puanlik bir faiz
artisina gidecek olsa da, ECB’ye benzer olarak faiz artislarina ara verilebilecegine dair bir 6ngériiniin 6n plana
¢tkmasi durumunda pound Uizerindeki satis baskisi artis gosterebilir. S6z konusu beklentimize istinaden karar
sonrasinda GBP/USD’de asagi yonli bir seyrin 6n plana ¢ikmasini bekleriz. Bu yondeki hareketlerde 1.2600
seviyesini 6nemli bir destek olarak izliyor olacagiz.

EUR/GBP — Bu haftaki BOE faiz kararina yonelik giivercin beklentimiz dnderliginde EUR/GBP’de kisa vadede
yukari yonli olan beklentimizde bir degisiklik bulunmuyor. Bu piyasa gorlisiimiiz paralelinde BOE faiz karari
oncesinde EUR/GBP’de euro put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair yaklasimimizi korumaya devam
etmekteyiz. Teknik tarafta 0.8500-0.8525 bolgesini destek, 0.8700 seviyesini ise dnemli bir direng olarak takip
ediyoruz.

Altin — Bir sireden bu yana lizerinde durdugumuz {izere ons altinda kisa vadede bir slire daha satis baskinin
on plana gikabilecegi goriisiindeyiz. Ancak teknik tarafta 1,900-1,925 dolar araligi 6nemli bir destek olarak
takibe devam ediyor, icinde bulundugumuz diizeltmenin bu aralik ile sinirli kalabilecegini disiinmeyi
strdirtyoruz. Bu piyasa gorusumiize XAU/USD’de kademeli sekilde XAU put opsiyonu satislarinin
yapilabilecegi goriistindeyiz.

Cin’de imalat sektoériindeki zayifligin tersine hizmet PMI’da gii¢lii durus korunuyor
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’'na karsi performansi

Hong Kong Dollar
Turkish Lira 1

Euro -

Indian Rupee -
Indonesian Rupiah 4
Swiss Franc A
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
Argentine Peso

UK Sterling -
Canadian Dollar -
Brazilian Real 4

New Zealand Dollar -
Australian Dollar 1
Russian Rouble
South African Rand

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 9.8%
Swiss Franc 1

UK Sterling
Indonesian Rupiah -
Euro -

Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Australian Dollar 4
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar -
South African Rand -
Japanese Yen
Russian Rouble -
Turkish Lira
Argentine Peso 4 -36.3%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz — Yillik) %5.4 %5.5
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (2C23 — Ceyreklik) %0 -%0.1
1 Agustos  04:45 Cin Caixin imalat Endeksi (Temmuz) 50.3 50.5
1 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Temmuz) 45 46.5
1 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Temmuz) 49 46.3
1 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Temmuz) 46.5 46
. is imkanlari ve Personel degisim orani . .
1 Agustos  17:00 ABD . 9.62 Milyon  9.82 Milyon
(JOLTS — Haziran)
2 Agustos  15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Temmuz) 496 Bin
3 Agustos  10:00 Tlrkiye TUFE (Temmuz - Yillik) %38.21
3 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 52 51.1
3 Agustos  12:00 Euro Bolgesi UFE (Haziran - Yillik) -%6.9 -%1.5
3 Agustos  14:00 ingiltere BOE faiz karari

3 Agustos  14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
Haftalik issizlik haklarindan yararlanma

3 Agustos 15:30 ABD 227 Bin 221 Bin
basvurulari

3 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Temmuz) 52.4 54.4
3 Agustos  17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Haziran) %0.3
3 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Temmuz) 52.1 53.9
4 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Haziran) %0 %0

4 Agustos  15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Temmuz) 184 Bin 209 Bin
4 Agustos  15:30 ABD issizlik Orani (Temmuz) %3.6 %3.6

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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