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Gunliik Blulten 25.08.2023

Fed Baskani Powell’in agiklamalari bekleniyor

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yilhik
Kapanis

Degisim  Degisim

Kiresel piyasalar bugiin Fed Baskani Powellin Jackson

) . . ) ] Doviz kurlari
Hole’da yapacagi agiklamalar dncesinde karamsar bir tona
. S .. USD/TRY 25.7824 -%5.14 %42.1
gecis yaparken, Persembe gininde Fed bolge . X
baskanlarinin konusmalari ve ABD’de agiklanan bazi EUR/TRY ZILIERT SR
veriler takip edildi. EUR/USD 1.0809 -%0.46 %8.47
GBP/USD 1.2599 -%1.00 %6.80
Fed tyelerinin diinkli konusmalarinda karisik bir tablo 6n EUR/GBP 0.8576 %0.52 %1.58

plana ¢ikti. Boston Fed Baskani Collins ek faiz artislarina
ihtiyac olabilecegini, faizde henliz tepe noktasina
ulasildigini  séylemenin  zor oldugunu belirtirken,
Philadelphia Fed Baskani Harker para politikasinda
stkilasma yoniinde yeterli adimin atildigini ve faizin artik
sabit kalabilecegini agikladi. St. Louis Fed Baskani Bullard
ise ekonomik aktivitede yasanabilecek bir toparlanmanin
faiz artislarina ara verilmesini 6teleyebilecegini belirtti.

Bilesik Gunliik  Bir Yillik

Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yillik %19.2 %0.69 %44.3
ABD 10vyilik  %4.23 %0.88 %36.3
Alm. 10yilhk  %2.52 %0.12 %85.6

TR Eurobond
Veri takviminde ABD’de haftalik igsizlik haklarindan 2028(9) %8.40 -%2.60  -%17.9
yararlanma basvurularinin 240 binlik beklentilerin altinda 2036($) %8.54 -%2.71 -%15.5
230 bin ile istihdam piyasasindaki gug¢li durusun 2043($) %8.44 %2.72  -%10.9

korunduguna isaret ederken, dayanikli mal siparisleri
Temmuz ayinda -%5.2 ile -%4’lik beklentilerden daha

Giinluk Bir Yillik

glcli bir disise isaret etti. Kapanig Degisim  Degisim
Fiyatlamalar Endeksler

BIST100 7492 -%1.45 %144
Kiresel risk istahinin karamsar bir tona gegis yapmasi ABD XBANK 7403 %8.46 %145
Dolar’ni destekledi, EUR/USD bu sabah saatlerinde XUSIN 11841 -%3.27 %141
1.0778’e kadar geri cekildi. ABD 10 yillik tahvil faizinde STOXX600 451.57 -%0.41 %4.52
hafta or'tasmdaki sert diislis sonrasinda %4.?4 se\_/iyesiune S&P500 4376 -%1.35 %7.13
thmli bir toparlanm'a yésan.dl. A!3D Dolar‘l‘ n(EI'akl deger NASDAQ B e o
kazanci ve ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli harekete .
ragmen degerli metallerin glicli kaldigi, haftanin ilk Emtia
yarisindaki kazanglarin biylk oranda korundugu gorilda. Altin 1917 %0.16 %9.51
ABD hisse senedi piyasalarinda %2’ye varan disusler Gumus 24.13 -%0.77 %25.9
dikkat cekerken, bugiin Asya piyasalarinda olumsuz bir Brent Petrol 84.7 -%0.15  -%17.6

hava gozlenmekte.
Ekonomik takvim

Haftanin son islem gilnindeki ekonomik takvimde
piyasalara yon verecek dnemde bir veri bulunmazken,
yatirimcilar bugiin Fed Bagkani Powell ve ECB Baskani
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.44 0
ECB %3.75 %3.80 5
BOE %5.25 %5.73 48

Lagarde’in agiklamalarina odaklanacak.
Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Dolar Endeksi'ndeki yiikselis trendi haftalik bazda arka arkaya altinci haftaya
ulasmaya hazirlanirken, bu hafta PMI verilerinde beklentilerin altinda kalan sonuglarin kiiresel ekonomilerde
resesyon temasini 6n plana c¢ikartmasi sonrasinda risk istahinda yasanan dislisin ABD Dolari’ni
destekledigini gorliyoruz. Ek olarak, ABD’de reel faizlerde yasanan yikselis de ABD Dolar’’nin deger
kazanmasinda etkili olmakta. EUR/USD’de bu sabahki geri ¢cekilme ile birlikte dnemli bir alt sinir olarak takip
ettigimiz 1.0800 sinirinin da asag! yonlu gegildigini gorliyoruz. Yukarida bahsi gegen fiyatlama dinamiginin
korunmasi halinde kisa vadede paritedeki asagl yonli hareketin devam ettigini gorebiliriz ancak olasi
disisler adina asagidaki alanin oldukg¢a daraldigini distinmeyi sirdiriyoruz. Orta vadede ise 1limh
toparlanma beklentimizi korumaktayiz. Bugiin Jackson Hole’de Powell ve Lagarde’in yapacaklari agiklamalari
EUR/USD’de kisa vadeli gérinim adina belirleyici olacak. Ancak Powell’in konusmasinda para politikasina
yonelik dengeli bir yaklasimda kalarak énimizdeki sire¢ adina kayda deger 6nemde bir sinyal verecegini
disinmiyor, aciklamanin hali hazirda alti haftadir araliksiz yiikselen Dolar Endeksi’'ndeki yukari yonli
hareketi daha da hizlandiracak bir gelisme yasanma ihtimalini zayif gériyoruz.

Dolar Endeksi haftalik bazda iist iiste altinci hafta deger kazanmaya hazirlaniyor
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Kaynak: Tradingview

[



'. EXE.‘?A% wate

ingiltere’de bu hafta aciklanan zayif PMI verileri ekonomiye iliskin karamsar bir tabloya isaret etmesi ile
birlikte BOE’ye yonelik sahin beklentilerin de térpilenmesine neden olarak poundu olumsuz yonde etkiledi.
BOE politika faizi yil sonu beklentisine baktigimizda %5.75’lik beklentide bir degisiklik olmasa
da(glincel %5.25), Eylil ayi toplantisinda bir ara fiyatlanmakta olan 50 baz puanlik faiz artis senaryosunun
tamamen ortadan kalktigl, az da olsa faizlerin sabit tutulabilecegine dair senaryonun beklentiler igerisinde
yer almaya basladigini izliyoruz. Bu durum ABD Dolari’nin da deger kazanmaya devam ettigi bir fiyatlama ile
birlesince GBP/USD’de Agustos ayi boyunca islem gorilen 1.2600-1.2820 bolgesi asagi yonlu gegildi. Teknik
grafiklerde 1.2600 altinda asagi yonli momentumun hiz kazanabilecegini ve bu hareket paralelinde poundun
onlimizdeki glinlerde negatif ayrisabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — Pound 6zelinde yukarida bahsi gecen senaryo dahilinde son dénemde oldugu gibi EUR/GBP’de
son durumda ilmli toparlanma yoéniindeki beklentimizi korumaya devam ediyoruz. BOE’ye yonelik giivercin
risklerin artarak bu durumun pound Uzerinde baski yaratabilecegini diistinmeyi siirduiriiyoruz. EUR/GBP’de
orta vadede yeniden Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700’ye dogru yakinsayabilecek bir yiikselis ihtimali lizerinde
durmaktayiz.

Altin — Dolar Endeksi’'nde ve ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli goriinimiin devam etmesine ragmen ons
altinin gectigimiz haftalara kiyasla gii¢lii durdugunu gozliiyoruz. Kisa vadede kalici ve hizli bir yikselis adina
hala erken olabilecegini distinmek ile birlikte, bu toparlanma egilimi ile birlikte Mayis ayindan bu yana
izlenen diizeltme dalgasi momentum kaybetmeye baslayabilir. 1,950 dolar seviyesi yukari yonli hareketlerin
hiz kazanabilmesi i¢in asilmasi gerek 6nemli bir Ust sinir olarak takip edilebilir. Orta-uzun vadeye iliskin
iyimser beklentimizi korumaktayiz.

ABD’de dayanikli mal siparisleri dort aylik yiikselis sonrasinda Temmuz ayinda %5.2 daraldi
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Kaynak: Tradingeconomics
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Turkish Lira
Indian Rupee

4.4%

Hong Kong Dollar +
Indonesian Rupiah 4
Swiss Franc

Euro 4

UK Sterling
Chinese Yuan -
Japanese Yen
Canadian Dollar -
Russian Rouble o
Brazilian Real 4
Australian Dollar -
New Zealand Dollar 5
South African Rand
Argentine Peso -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 1 8.3%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
22 Agustos  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Temmuz) -%3.3
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 42.4 42.7
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) 50.4 50.9
23 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos) 453
23 Agustos  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 51.5
23 Agustos  15:00 ABD insaat izinleri (Temmuz) %0.1 -%3.7
23 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Agustos) 49
23 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Agustos) 52.3
23 Agustos  17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Temmuz) -%2.5
23 Agustos  17:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Agustos) -14 -15.1
24 Agustos  14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
24 Agustos  15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz) -%4 %4.7

. issizlik Haklarindan Yararlanma .
24 Agustos  15:30 ABD 239 Bin
Basvurulari
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
25 Agustos  17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi
25 Agustos  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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