2 EK.'G’.‘?A'/' rivale

Gunliik Blulten 24.08.2023

PMI verileri ekonomik aktivitede zayif bir tabloya isaret etti

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yilhik
Degisim  Degisim

Kapanig

Hafta ortasinda piyasalarin odak noktasi ABD, Euro Bélgesi

) Doviz kurlar
ve Ingiltere’de acgiklanan Agustos ayr oncli PMI USD/TRY 371792 -%0.03 %50.1
verilerindeydi. ABD imalat PMI 47, hizmet PMI 51’lik ' ’ ’
sonuglar ile sirasiyla 49.3 ve 52.3’liik beklentilerin altinda EUR/TRY e s ZABE
kalirken, Euro Bolgesi’'nde hizmet PMI 48.3 ile blyiime EUR/USD 1.0859 %0.14 %8.95
sinirt olan 50’nin altina kayd. ingiltere’de de benzer bir GBP/USD 12726 -%0.03  %7.56
tablo 6n plana cikti, imalat PMI 45’lik tahminlerin altinda EUR/GBP 0.8532 %0.19 %1.31
42.5, hizmet PMl ise 51’lik 6ngorilerin altinda 48.7 olarak
aciklandi. DinklG PMI verileri kiiresel ekonomilerde son Bilesik Giinlik  Bir Yillik
dénemde yasanan momentum kaybinin tiim hiziile devam Faiz Degisim  Degisim
ettigini ortaya koyarken, ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de Tahvil

acitklanan sonuglarin neredeyse tamaminin beklentilerin TR 10 yillik %18.9 %2.69 %39.5
altinda kalmasi ile herhangi bir ayrismanin yasanmadigi ABD 10yillik  %4.19 -%3.00 %37.4
gozlendi. Zayif sonuglar ayni zamanda gelismis Ulke

_ o Alm. 10yilhk  %2.52  -%5.08  %91.3
merkez bankalarinin faiz artislarina artik son verecegine

. .. .. S TR Eurobond

dair senaryoyu on plana cikararak kiresel risk istahini

) 2028(3) %8.62  -%1.28  -%18.3
destekledi.

2036(3) %8.78  -%1.07  -%15.1

Fiyatlamalar 2043($) %8.68 -%1.28  -%10.6
UIusI?rara5| "dOV.IZ ”plyasalarln.dakll fiyatlamalara Giinliik  Bir Yilik
baktigimizda gin icerisinde tahminlerin altinda kalan Kapanis

Degisim  Degisim

veriler euro ve poundda baski olustursa da, sonrasinda

Endeksler
ABD’de izlenen zayif sonuglar bu yondeki hareketlerin 00 02 o o1
onemli bir kisminin geri alinmasini sagladi. EUR/USD BIST1 76 “%2.18 6143
0, 0,
1.0802 seviyesini test etse de, glnl pozitif bolgede el 6825 %0.82 %117
XUSIN 12241 -%2.09 %145

tamamlamayi basardi. ABD’de beklentilerin altinda kalan
PMI verileri sonrasinda ABD tahvil faizlerinde asagi yonlii STOXX600 453.45  %0.39 %5.12

bir gorintl on plana gikti, 10 yillik getiri %4.18 seviyesine S&P500 4436 %1.10 %6.27
ulasti. ABD Dolar’ndaki glic kaybi ve ABD tahvil NASDAQ 15148 %1.60 %17.5
faizlerindeki gerileme degerli metalleri destekledi, Emtia

gimus %4’e yakin yukseldi. Kiiresel risk istahinin iyimser Altin 1914 %0.89 %9.53
bir tona ge¢cmesi ile ABD hisse senedi piyasalarinda yukari Gumiis 24.32 %3.99 %26.9

yonlli bir goérinim o6n plana c¢ikti. Persembe gliniine
geldigimizde ise Asya piyasalarinda iyimser bir hava
gozlenmekte.

Brent Petrol 84.82 -%1.06 -%17.7

Ekonomik takvim

Buglin ABD’de dayanikli mal siparisleri ve haftalik issizlik
haklarindan yararlanma bagvurulari 6n plana ¢ikmak ile

[ A



Pusws proae A BuRGAN

2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.42 0
ECB %3.75 %3.80 5
BOE %5.25 %5.72 47

birlikte yurt icinde TCMB faiz karari takip edilecek. Toplanti dncesinde piyasa bazli beklentilere baktigimizda
TCMB’nin buglin yaklasik 200-250 baz puanhk bir faiz artisina gidecegine dair bir 6ngorinin olustugu
izleniyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - PMI verileri sonrasinda EUR/USD’de bir suredir kritik destek olarak
degerlendirdigimiz 1.0835-1.0845 bolgesi ile 1.0800 siniri test edilirken, Temmuz ayindan bu yana yasanan
disiste asagida artik sinirh bir alaninin kalmis olabilecegini diisiiniiyoruz. ABD ekonomisinde momentum
kaybina dair gorilen sinyallerin Fed’in 6nimuzdeki yil faiz indirimlerine baslayabilecegi senaryoyu
desteklemesi paritede olasi bir toparlanmayi tetikleyebilecek bir katalizér olabilir. EUR/USD’de hem teknik
hem de temel agidan artik bir miktar toparlanmanin izlenebilecegi kosullarin olusmaya basladigini diisiinsek
de Cin’in getirdigi olumsuz etki ile birlikte Euro Bolgesi ekonomisinde de 6nemli 6lgekte bir duraksama
izlenmesi bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegini gostermekte. Bu tabloda kisa vadede
1.0750’ye kadar olabilecek bir sarkma ihtimalini de gz 6niinde bulundurarak, orta vadede ihmli 6lgekteki
toparlanma beklentimizi korumaktayiz. PMI verileri sonrasinda piyasalar Cuma giinii Fed Baskani Powell’in
Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagi agiklamalari beklemeye gececek. Ancak Powell’'in konusmasinda
Dolar Endeksi’nde bes haftadir izlenen ralliye ek gli¢c katacak bir sonug ¢ikma ihtimalini zayif gormekteyiz.

ABD’de bilesik PMI {i¢ aydir iist iiste gerilerek biiyiime siniri olan 50’ye yaklasti
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ingiltere PMI verilerindeki zayif sonuglar ile birlikte GBP/USD Agustos ayinda tgilincii kez 1.26151-1.2625
bolgesini test etse de, sonrasinda ABD’deki verilerin de beklentilerin altinda kalmasi ile Agustos ayi boyunca
islem gorilen kabaca 1.2600-1.2820 araligi icerisinde kalinmaya devam edildi. S6z konusu bdlge igerisinde
GBP/USD’nin y6nstz dalgali bir seyir izleyebilecegini distntyor, araligin alt ve Ust sinirlarini 6nemli destek-
direngler olarak takibe devam ediyoruz. Bir siireden bu yana oldugu gibi Dolar Endeksi’nde olasi bir donis
ihtimalini degerlendirdigimizden yukari yonli bir kirilim ihtimali 6n planda olsa da, 1.2600’y kritik bir alt sinir
olarak izliyoruz. Asagi yonlu bir kirihm halinde piyasa gorlisimiizi de buna paralel olarak gilincelleyebiliriz.

EUR/GBP - ingiltere’deki PMI verilerinin Euro Bélgesi’ne kiyasla bir miktar daha karamsar bir tabloya isaret
etmesi ile EUR/GBP’de 0.8500-0.8525 destek bolgesinde bir dengelenme gbéze carparken, son durumda ihmh
toparlanma yoniindeki beklentimizi korumaya devam ediyoruz. BOE’'ye yonelik iki adet 25 baz puanlik faiz
artis beklentisinin bir noktada torpilenebilecegini, bu durumun pound lizerinde baski yaratabilecegi
gorisiindeyiz.

Altin — Dolar Endeksi’'ndeki bes haftalik rallinin durulmaya baslamasi ve ABD tahvil faizlerindeki dengelenme
ile ons altin hafta ortasinda toparlanmaya basladi. Kisa vadede hizl bir yiikselis adina hala erken olabilecegini
disinmek ile birlikte, diinki fiyatlama dinamiklerinin devami halinde Mayis ayindan bu yana izlenen
diizeltme dalgasi etkisini yitirmeye baslayabilir. 1,950 dolar seviyesi yukari yonli hareketlerin hiz
kazanabilmesii¢in asiimasi gerek 6nemli bir Gst sinir olarak takip edilebilir. Orta-uzun vadedeki iyimser tarafta
olan yaklasimimizda bir degisiklik bulunmuyor.

ingiltere bilesik PMI Temmuz ayinda sert bir diisiis ile daralma bdlgesine gegis yapti
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Indian Rupee -
Hong Kong Dollar
Swiss Franc

UK Sterling
Turkish Lira -

Euro -

Indonesian Rupiah -
Japanese Yen
Chinese Yuan
Russian Rouble -
Canadian Dollar
Brazilian Real 4
South African Rand
Australian Dollar +
New Zealand Dollar
Argentine Peso -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 8.8%
Swiss Franc 5.3%
UK Sterling - 5.2%
Indonesian Rupiah 4
Euro 4
Indian Rupee -
Canadian Dollar 4
Hong Kong Dollar
Australian Dollar
Chinese Yuan -
New Zealand Dollar 4
South African Rand 4
Japanese Yen -
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso 4 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
22 Agustos  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Temmuz) -%3.3
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 42.4 42.7
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) 50.4 50.9
23 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos) 453
23 Agustos  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 51.5
23 Agustos  15:00 ABD insaat izinleri (Temmuz) %0.1 -%3.7
23 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Agustos) 49
23 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Agustos) 52.3
23 Agustos  17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Temmuz) -%2.5
23 Agustos  17:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Agustos) -14 -15.1
24 Agustos  14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
24 Agustos  15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz) -%4 %4.7

. issizlik Haklarindan Yararlanma .
24 Agustos  15:30 ABD 239 Bin
Basvurulari
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
25 Agustos  17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi
25 Agustos  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Mdsteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylagilamaz.
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