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Gunliik Blulten 23.08.2023

Bugtin PMI verileri 6n planda olacak

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yilhik
Degisim  Degisim

Kapanig

Haftanin ilk yarisinda ekonomik takvimde piyasalara yon

Doviz kurlar

verecek veriler ve yeni gelismelerin yoklugunda USD/TRY 27 1866 %0.18 %50.6
yatirimcilar bir siireden bu yana oldugu gibi Fed’in para ' : ’
politikasindaki ve Cin ekonomisindeki son durumu EUR/TRY 22l eane
tartismaya devam etti. Hafta acilisinda kiresel risk EUR/USD 1.0844 -%0.43 %9.08
istahinda iyimser bir ton dikkat cekmis olsa da diin bu hava GBP/USD 12735 -%0.19  %8.20
tersine donerek yénsiiz bir tabloya isaret etti. Piyasalar EUR/GBP 0.8516  -%0.29 %0.86
Fed’'in para politikasinda ne kadar sahin bir yaklasim

izleyebilecegine ve Cin ekonomisindeki yavaslamanin ne Bilesik Ginlik  Bir Yillik
boyuta ulasabilecegine dair yeni sinyalleri beklemekte. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yilhik %18.9 -%5.18 %29.8
ABD 10vyilik  %4.32 -%0.32 %42.6
Alm. 10yilhk  %2.65 -%1.88 %105

Sali gininde Richmond Fed Baskani Barkin merkez
bankasinin ABD ekonomisinin glcli kaldigl senaryoya
hazirlikli olmasi gerektigini, ekonomide resesyon yasansa
bile bunun ilimh bir 6lgekte gerceklesebilecegini belirtti.

Bu durumda enflasyonun da yiiksek bir seviyede kalmaya TR Eurobond
devam etme riskinin bulundugunu belirten Barkin 2028($) %8.73 %0.03  -%18.7
aciklamalarinda genel olarak sahin bir yaklasimdaydi. 2036($) %8.88 %0.00  -%15.1
Piyasa bazli beklentileri gozden gecirdigimizde yatirimcilar 2043(S) %8.79 %0.03 -%11.5
hala Fed’in Eyliil ayinda faiz artislarina ara vermesini,
6nUmUzde:ki yil iIkbaha.r aylarinda ise faiz indirimlerinin Kanam Giinlik  Bir Yillik
baslayacagi senaryoyu fiyatlamakta. PaNs  Degisim  Degisim
. Endeksler
Fiyatlamalar

BIST100 7771 -%0.33 %153
Dolar Endeksi’'nde haftanin ilk yarisinda zaman zaman XBANK 6770 -%2.59 %133
satis baskisi 6n plana ¢iksa da, bu yondeki hareketlerin XUSIN 12503 %0.48 %152
sinirli bir tonda kaldigi, Sali gininde yukari yonli STOXX600 451.7 %0.68 %4.28
hareketlerin devam ettigi gozlendi. EUR/USD yeniden S&P500 4387 -%0.28 %6.33
1.0832'ye geri QEkIldI ABD 10 YI”Ik tahvil faizi %4.36 NASDAQ 14908 -%0.19 %15.6
seviyesini test ettikten sonra itlimh sekilde geri cekildi, bu Emtia
hareket ile blj’hkt'e son donemfiekl yukari yonli goruur.ym. Altin 1897 %0.19 %0.32
korundu. Degerli metallerdeki ilmli toparlanma egilimi o

GUmus 23.39 %0.18 %23.0

devam ederken, emtia varlik sinifinin genelinde asagi
yonli bir gorinim hakimdi. ABD hisse senedi piyasalari
haftaya giclu bir baslangic yaptiktan sonra Sali giiniinde
hafif bir sekilde geriledi. Hafta ortasinda Asya piyasalarina
baktigimizda ise hem artilarin hem de eksilerin oldugu
karisik bir tablo karsimiza ¢ikmakta.

Brent Petrol 85.72 -%1.46 -%12.4
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.43 0
ECB %3.75 %3.85 10
BOE %5.25 %5.87 62

Ekonomik takvim

Carsamba giiniinde ekonomik takvimde ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de Agustos ayi dncii PMI verileri 6n
plana gikiyor. Bu verilerde son donemde kiresel ekonomilerde son donemde izlenen momentum kaybinin
ne Olgekte devam ettigi izlenecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Haftanin ilk yarisinda gerek énemli verilerin gerekse merkez bankasi yetkililerinin
para politikasina yonelik net sinyalleri yoklugunda gectigimiz bes haftadir Dolar Endeksi’'nde izlenen gligli
seyrin biylk o6lglide korundugu gorildi. Kiiresel risk istahinin olumsuz bir tonda kalmasi ve Cin’deki
gelismeler basta olmak lizere resesyon konusundaki karamsarligin devam etmesi ABD Dolari’ni pozitif yénde
etkilemeye devam ediyor. Ek olarak, Fed’in faizleri uzun bir siire boyunca tepe noktasinda tutacagina dair
artan beklentiler de bu hareketi desteklemekte. Bu tabloda kisa vadede EUR/USD’deki asagi yonli hareketin
bir stireden bu yana kritik destekler olarak izledigimiz 1.0835-1.0845 boélgesi ve 1.0800 seviyesine kadar
devam ettigini gorebiliriz. Fed ve Cin konularinda bir siireden bu yana tartisilan unsurlarda bir degisiklik
olmadigi slirece paritede de kayda deger bir toparlanma ihtimalini disiik gormek ile birlikte bir yandan da
Dolar Endeksi’nde bes haftayi gecen ralli sonrasinda fiyatlamalarda artik bir miktar normallesme yasanma
ihtimalini de goz 6nitinde bulunduruyoruz. EUR/USD’de kisa vadede asagi yonlii, orta vadede ise iliml
toparlanma yoniindeki beklentimizi koruyoruz.

EUR/USD’de Temmuz ayi ortasindan bu yana asagi yénlii bir gériiniim hakim
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Haftanin ilk yarisinda GBP/USD’de yonsiz bir seyir karsimiza cikarken, teknik tarafta Agustos ayi boyunca
islem gorilen 1.2600-1.2820 bolgesini oldukga kritik bir aralik olarak izlemeye devam ediyor, olasi asagi veya
yukari yonla bir kinhmin orta vadeli gériinimde belirleyici olacagini degerlendiriyoruz. Dolar Endeksi’nde
normallesme beklentimize paralel olarak yukari yonli bir kirilim ihtimalini degerlendirsek de, BOE’ye yonelik
glvercin riskler ve kiresel risk istahindaki disiik seyir ile asagl yonli bir hareket ihtimalini de g6z ardi
etmiyoruz. Ozellikle 1.2600 destegi altina asagi yonlii risklerin artabilecegi goriisiindeyiz.

EUR/GBP - Onceki hafta ingiltere enflasyonunda yapiskanlik riskinin én plana ¢ikmasi ile BOE’ye yonelik
glvercin beklentilerin torpilenmesi sonrasinda poundun euroya kiyasla daha glglii bir performans
sergiledigini goriyoruz. Kisa vadede bu egilimin bir siire daha devam etme ihtimali yliksek olsa da, 0.8500-
0.8525 bolgesini kritik bir destek olarak izlemeye devam etmekteyiz. S6z konusu araligin bir miktar asagi
yonli ihlali s6z konusu olabilir ancak simdilik net bir kirlhm gore ihtimalini dislik gormekteyiz.

Altin — Dolar Endeksi’'ndeki bes haftalik ralli ve ABD’de reel faizlerde olusan yeni zirveler kisa vadede ons
altinda satis baskisi olusturmaya devam edebilir. 1,900 dolar siniri altinda 1,835 dolara varabilecek bir geri
¢ekilme senaryosu 6n plana c¢ikarken, altin pozisyonlarinda agirlik artirmak ve XAU put opsiyonu satislari
yapmak adina bu seviyeye yakinsayan bir geri ¢ekilme beklenebilir. Orta vadedeki géristiimiziin iyimser bir
tonda kalmaya devam etmesi ile var olan altin pozisyonlarinin korunmasi gerektigini diistinmekteyiz.

ABD’de bircok bolgesel imalat verisinde oldugu gibi diin agiklanan Richmond Fed
imalat endeksi de negatif bolgede kalmaya devam ediyor
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar 1
UK Sterling

Swiss Franc |

Indian Rupee -
Turkish Lira -

Euro -

Indonesian Rupiah 1
Chinese Yuan
Japanese Yen
Canadian Dollar
Russian Rouble
New Zealand Dollar -
Brazilian Real 4
Australian Dollar 4
South African Rand
Argentine Peso 4 -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 7.0%
UK Sterling 1

Swiss Franc 4 5.0%

5.2%

Indonesian Rupiah
Euro 4

Canadian Dollar 4
Hong Kong Dollar 1
Indian Rupee -
Chinese Yuan -
Australian Dollar
New Zealand Dollar -
South African Rand -
Japanese Yen -
Russian Rouble -
Turkish Lira
Argentine Peso 4 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
22 Agustos  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Temmuz) -%3.3
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 42.4 42.7
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) 50.4 50.9
23 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos) 453
23 Agustos  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 51.5
23 Agustos  15:00 ABD insaat izinleri (Temmuz) %0.1 -%3.7
23 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Agustos) 49
23 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Agustos) 52.3
23 Agustos  17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Temmuz) -%2.5
23 Agustos  17:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Agustos) -14 -15.1
24 Agustos  14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
24 Agustos  15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz) -%4 %4.7

. issizlik Haklarindan Yararlanma .
24 Agustos  15:30 ABD 239 Bin
Basvurulari
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
25 Agustos  17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi
25 Agustos  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Msteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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