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Gunliik Blulten 22.08.2023

Piyasalar yeni haftaya ilimh iyimser bir tonda basladi

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yilhik
Degisim  Degisim

Kapanis

Haftanin ilk islem glinlinde 6nemli verilerin yoklugunda

. . . L S Doviz kurlar
piyasalar son donemde fiyatlamalar Gzerinde etkili olan

. - L , . . L USD/TRY 27.139 %0.40 %50.0
Cin ekonomisindeki gidisati ve Fed’in faizleri ne siire ile . X
tepe noktasinda tutacagini tartismaya devam etti. EUR/TRY a2 AL )

EUR/USD 1.0891 %0.24 %8.54

Moody’s’in gectigimiz glinlerdeki hamlesine benzer olarak GBP/USD 1.2754 %0.19 %7.84
bir diger kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin de EUR/GBP 0.8541 %0.05 %0.64

ABD’de bazi kigik ve orta olgekli banka kredi notlarini
disirmesi dikkat cekti. Bankalar ile birlikte ABD’nin
indirilen kredi notunun risk istahi tizerindeki etkisi simdilik Faiz Degisim  Degisim
sinirli olsa da, not indirimlerinin o6zellikle de diger
bankalarda da devam etmesi ABD’de finansal sekt6riin
sagligina yonelik endiseleri yeniden canlandirabilir.

Bilesik Gunliik  Bir Yillik

Tahvil
TR 10 yilhk %19.1 -%3.97 %8.45
ABD 10 yilhk  %4.34 %0.00 %45.2

Fiyatlamalar Alm. 10yilhk  %2.70 %3.28 %120
TR Eurobond

Uluslararasi piyasalarda Pazartesi giinki fiyatlamalarda en 2028(3) %8.73 %0.16 %17.5

dikkat cekici hareket ABD tahvil faizlerindeki yikselisti. 2036($) %8.88 %0.30 -%14.7

ABD 10 yillik tahvil faizi %4.34 ile 2007’den bu yana en
ylksek seviyeyi test etti. Doviz piyasalarinda gérece sakin
bir seyir karsimiza ¢ikarken, Dolar Endeksi’nde hafif bir gii¢ —
kaybi 6n plandaydi, EUR/USD ihmli bir yiikselis ile bu sabah Kapanis Giinlik
1.0917’yi test etti. Degerli metallerde gectigimiz haftalara

2043(3) %8.79  %0.32  -%10.6

Bir Yillik

Degisim  Degisim

kiyasla daha dengeli bir goriintii 6n plana gikarken, glimiis Endeksler

giinii %2.46 vyikselis ile tamamlad.. Fed ve Cin BIST100 7797 %3.77 %158

konularindaki belirsizlik devam etmesine ragmen diin XBANK 6950 %0.13 %147

kiiresel risk istahinda iyimser bir ton 6n plandaydi, ABD XUSIN 12443 %4.75 %152

hisse senedi piyasalari gectigimiz haftaki diisiis sonrasinda STOXX600 448.66 %0.05 %2.58

Pazartesi glinline yiikselis ile basladi. Sali gliniinde Asya S&P500 4399 %0.69 %3.34

piyasalarina baktigimizda ise Cin endeksleri haricinde ihmh NASDAQ 14936 %1.65 %12.7

bir iyimserlik gbzlenmekte. Emtia

Ekonomik takvim Altin 1894 %0.30 %8.36
GlUmus 23.34 %2.84 %22.7

Pazartesi glininde oldugu gibi haftanin ikinci islem Brent Petrol ~ 86.98 %0.68 -%13.9
gliniinde de ekonomik takvimde piyasalara yon verecek
onemde bir veri bulunmazken, ABD’de mevcut konut
satislari verisi ile birlikte Fed Uyelerinden Bowman ve
Goolsbee’nin aciklamalari takip edilecek. Yarin ise ABD,
Euro Bolgesi ve ingiltere’de agiklanacak olan Agustos ayi
oncl PMI verileri dikkat cekmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artis/indirim miktari (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.43 0
ECB %3.75 %3.86 11
BOE %5.25 %5.90 65

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD —Sali giiniine baslarken hafta basinda 6n plana gikardigimiz piyasa gériisiimiizde bir
degisiklik olmadigini séyleyebiliriz. Pazartesi giinlinde Dolar Endeksi’nde gli¢ kaybi izlense de, bu yondeki
hareketlerin oldukga sinirli bir tonda kaldigi, heniliz asagi yonli glicli bir diizeltmeye iliskin bir sinyalin
olusmadigi gozlendi. Kisa vadede 6zellikle de kiresel risk istahindaki seyrin yeniden olumsuz bir tona gegil
yapmas! durumunda paritede Temmuz ayi ortasindan beri izledigimiz asagi yonli goériiniim bir stire daha
korunabilir, 1.0835-1.0845 bolgesi ve 1.0800 olarak izledigimiz kritik destekler olarak takip edilebilir. Orta
vadede ise Dolar Endeksi'nde arka arkaya bes haftadir yasanan araliksiz yilikselisin artik asiri boélgelere
yaklasmasi, Fed’in Eylil ayi toplantisinda faiz artis dongiisline ara verecek olmasi ve kiiresel ekonomilerde
yumusak inis senaryosuna dair 6ngérimuz paralelinde EUR/USD’de 6numizdeki haftalarda ilimli bir
toparlanma yasanma senaryosunu degerlendirmeye devam ediyoruz.

Pazartesi giinkii yatay agirlikhi hareketler sonrasinda pounda yonelik yaklasimimizda da ir degisiklik
bulunmuyor. BOE beklentilerinde simdilik tam tersi yonde bir egilim gdze carpsa da ingiltere’de artik ABD ve
Euro Bolgesi'nde izledigimiz gibi orta vadede dezenflasyon silrecinin 6n plana c¢ikabilecegini
degerlendirmemiz ile 6niimizdeki BOE toplantilarina yonelik risklerin hala glivercin bir yaklasimdan yana
oldugunu dislinlyoruz. Teknik tarafta Agustos ayl boyunca islem gorilen 1.2600-1.2820 bolgesini oldukga
kritik bir aralik olarak izliyor, olasi asagl veya yukari yonll bir kirtlimin orta vadeli gérinimde belirleyici
olacagini degerlendiriyoruz. Dolar Endeksi’nde normallesme beklentimize paralel olarak yukari yonli bir
kirlhm ihtimalini degerlendirsek de, BOE’ye yonelik glivercin riskler ve kiresel risk istahindaki diists

ABD 10 yillik tahvil faizi %4.34 ile 2007’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti
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seyir ile asagl yonlu bir hareket ihtimalini de gdz ardi etmiyoruz. Ozellikle 1.2600 destegi altina inilmesi
halinde geri ¢ekilmelerin hiz kazanma riskinin bulundugunu 6nemle belirmek isteriz.

EUR/GBP — Gectigimiz haftaki ingiltere enflasyon verisi sonrasinda Eylil ayi BOE toplantisinda giivercin
yondeki risklerin azalmasi ile EUR/GBP’de yeniden Haziran ayindan bu yana en duslk seviyeleri iceren ve
kritik bir destek olarak izledigimiz 0.8500-0.8525 bolgesine dogru bir diislis yasanmasi sonrasinda Pazartesi
glnlnde ihmh bir toparlanma dikkat ¢ekti. Giincel durumda gerek giivercin BOE beklentimiz, gerekse de
kiiresel risk istahindaki dislik seyir ile s6z konusu bolgenin karsimiza bir dip olarak g¢ikabilecegini
degerlendirmeye devam ediyoruz. Olasi yukari yonlii hareketlerde Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700 énemli bir
hedef olarak belirlenebilir.

Altin — Dolar Endeksi’'ndeki bes haftalik ralli ve ABD’de reel faizlerde olusan yeni zirveler kisa vadede ons
altinda satis baskisi olusturmaya devam edebilir. 1,900 dolar siniri altinda 1,835 dolara varabilecek bir geri
¢ekilme senaryosu 6n plana ¢ikarken, altin pozisyonlarinda agirlik artirmak ve XAU put opsiyonu satislari
yapmak adina bu seviyeye yakinsayan bir geri ¢ekilme beklenebilir. Orta vadedeki géristiimiziin iyimser bir
tonda kalmaya devam etmesi ile var olan altin pozisyonlarinin korunmasi gerektigini diistinmekteyiz.

GBP/USD’de bu sene 6n plana cikan yukari yonlii gériiniim simdilik korunmaya devam ediyor
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar 1
UK Sterling

Swiss Franc 4
Turkish Lira A

Euro A

Indian Rupee -
Indonesian Rupiah
Russian Rouble
Chinese Yuan
Canadian Dollar |
Japanese Yen -

New Zealand Dollar A
Australian Dollar 4
Brazilian Real 1
South African Rand
Argentine Peso -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 5.2%

UK Sterling
Swiss Franc A

5.4%
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Euro 4

Indonesian Rupiah
Canadian Dollar A
Hong Kong Dollar 1
Indian Rupee -
Chinese Yuan
Australian Dollar -
New Zealand Dollar 4
Japanese Yen -
South African Rand -
Russian Rouble 1
Turkish Lira 1
Argentine Peso |  -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
22 Agustos  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Temmuz) -%3.3
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 42.4 42.7
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) 50.4 50.9
23 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos) 453
23 Agustos  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 51.5
23 Agustos  15:00 ABD insaat izinleri (Temmuz) %0.1 -%3.7
23 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Agustos) 49
23 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Agustos) 52.3
23 Agustos  17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Temmuz) -%2.5
23 Agustos  17:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Agustos) -14 -15.1
24 Agustos  14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
24 Agustos  15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz) -%4 %4.7

. issizlik Haklarindan Yararlanma .
24 Agustos  15:30 ABD 239 Bin
Basvurulari
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
25 Agustos  17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi
25 Agustos  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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