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Gunliik Blulten 21.08.2023

Bu hafta PMI verileri ve Powell’in Jackson Hole’daki agiklamalari 6n planda

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Uluslararasi finansal piyasalarda gectigimiz hafta Cin

o . G . o Déviz kurlari
ekonomisine yonelik endiseler ile birlikte Fed’in politika
P . . . .. USD/TRY 27.0687 %0.14 %49.6
faizini tahmin edilenden daha uzun bir sire tepe . X
noktasinda tutabilecegine dair artan riskler 6n plandaydi. EUR/TRY L Al A
EUR/USD 1.0873 %0.02 %8.36
Cin cephesinde son donemde beklentilerin altinda kalan GBP/USD 1.2735 -%0.08 %7.68
veriler ile birlikte konut sektoriine yonelik belirsizligin EUR/GBP 0.8539 %0.14 %0.61
artmasi  ekonomik aktivitede bir siuredir izlenen
mo!nentum v|.<ayb|nu.1 daha gli¢li bir daralmaya evrll!p Bilesik Giinlik  Bir Yillik
evrilmeyecegine dair tartigmalari canli tutmakta. Cin Faiz Degisim  Degisim

Merkez Bankasi’'nin gectigimiz glinlerde yilin ikinci faiz
indirimini gerceklestirmesine ve hiikiimet kanalindan yeni
ek mali destekler konusundaki pozitif yaklasima ragmen
piyasalar bu yondeki adimlarin ekonomik aktivitede
gorilen yavaslamayi durdurmaya yeterli olacagina kanaat

Tahvil

TR 10 yillik %19.1 -%4.41 %8.86
ABD 10vyilik  %4.25 -%1.32 %42.2
Alm. 10yilhk  %2.62 -%2.93 %113

getirmis durumda degil. TR Eurobond

2028($) %8.73 %0.51  -%17.6
ABD’de gectigimiz hafta perakende satislar, sanayi-imalat 2036(3) %8.86 %0.23 -%14.9
uUretimi ve Philadelphia Fed imalat endeksi gibi verilerin 2043(3) %8.77 %0.31 -%10.9

beklentileri asarak ekonomik aktiviteye yonelik giicll bir
tabloya isaret etmesi ile birlikte FOMC toplanti
tutanaklarinda tyelerin yliksek enflasyon vurgusu ile para Kapanis
politikasinda sikilasma yoniinde olasi adimlara agik kapi

Giinluk Bir Yillik

Degisim  Degisim

birakan yaklasimlari faizlerin uzun bir slire boyunca yiiksek Endeksler

bir noktada kalmaya devam edecegine dair endiselerin 6n BIST100 7513 -%3.23 %148

planda kalmasina neden oldu. XBANK 6941 -%4.61 %147

XUSIN 11878 -%1.78 %141

Fiyatlamalar STOXX600 448.44  -%0.61 %2.53
, ) o o S&P500 4369  -%0.01  %3.36

Bu gelismeler kiiresel risk |§t§h| ' uze"rlnde bask! NASDAQ Eyp— TR p—

olustururken, gerek ABD ekonomisinin diinyanin geri .

kalanindan pozitif yonde ayrisabilecegine dair beklenti Emtia

gerekse Fed'’in faizleri uzun bir siire zirvede tutabilecegine Altin 1888 -%0.04 %8.03

dair tartismalar ile Dolar Endeksi besinci haftayi Ust Uste Gumus 22.70 %0.06 %19.3

yikselis ile tamamladi. EUR/USD’de zaman zaman yukari Brent Petrol  86.38 -%0.36  -%14.5

yonli tepkiler izlense de, bu yondeki hareketlerin sinirh bir
tonda kaldi ve parite 1.0845’e kadar geri ¢ekildi. ABD tahvil
faizlerindeki yukari yonli gorinim korundu, 10 yillik getiri
gectigimiz yilki zirve olan %4.33'0 test etti. Degerli
metaller dahil olmak lzere emtia varlik sinifinda genel
olarak asagi yonli bir gdriiniim 6n plandaydi. Kiresel
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.39 0
ECB %3.75 %3.84 9
BOE %5.25 %5.90 65

risk istahindaki olumsuz seyir ile birlikte ABD hisse senedi piyasalari haftayl deger kayiplari ile tamamladi.
Pazartesi agilisinda Asya piyasalarina baktigimizda ise Cin endeksleri haricinde iliml bir iyimserlik izleniyor.

Ekonomik takvim

Haftanin ilk islem glinlinde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmuyor. Haftanin en 6nemli
gelismeleri olarak yarin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de Agustos ayi éncii PMI verileri ile Cuma giinii Fed
Baskani Powell’in Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagi agiklamalar takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de agiklanan verilerin Euro Bdlgesi’ne kiyasla pozitif ayrismasi, euronun Cin
kaynakl olumsuz gelismelere ABD Dolari’'na kiyasla daha hassas bir konumda olmasi ve Fed cephesinde
politika faizinin tahmin edilenden daha uzun bir sire yiksek noktada kalacagina dair endiseler Temmuz ayi
ortasindan bu yana EUR/USD’de asagi yonlu bir fiyatlamanin 6n plana ¢ikmasina neden oldu. Kisa vadede
ozellikle de kiresel risk istahindaki olumsuz tonun devam etmesi halinde paritedeki asagi yonli gérinim bir
sire daha korunabilir, 1.0835-1.0845 bolgesi ve 1.0800 olarak izledigimiz kritik destekler test edilebilir. Orta
vadede ise Dolar Endeksi’'nde arka arkaya bes haftadir yasanan araliksiz yikselisin artik asiri bolgelere
yaklasmasi, Fed’in Eylil ayi toplantisinda faiz artis dongiisiine ara verecek olmasi ve kiiresel ekonomilerde
yumusak inis senaryosuna dair 6ngbrimiz paralelinde EUR/USD’de 6numiizdeki haftalarda ilimli bir
toparlanma yasanma senaryosunu degerlendirmeye devam ediyoruz.

Dolar Endeksi’ndeki yiikselis arka arkaya bes haftadir devam ediyor
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Kaynak: Tradingview
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Gectigimiz hafta ingiltere enflasyonunda beklentilerin Gizerinde gelen sonuglar simdilik giivercin BOE
senaryosunu ertelemis ve poundu desteklemisti ancak ingiltere’de artik ABD ve Euro Bolgesi’nde izledigimiz
gibi orta vadede dezenflasyon sirecinin 6n plana ¢ikabilecegini degerlendirmemiz ile 6niimizdeki BOE
toplantilarina yonelik risklerin hala guivercin bir yaklasimdan yana oldugunu disiinliyoruz. Teknik tarafta
Agustos ayl boyunca islem goérilen 1.2600-1.2820 bolgesini énemli bir konsolidasyon araligi olarak goériyor,
bu bolgenin asagl veya yukari yonli bir kinllminin orta vadeli goériinimde belirleyici olacagini
degerlendiriyoruz. Dolar Endeksi’nde normallesme beklentimize paralel olarak yukari yonli bir kirilhim
ihtimalini degerlendirsek de, BOE’ye yonelik giivercin riskler ve kiiresel risk istahindaki diisiik seyir ile asagi
yonlii bir hareket ihtimalini de goéz ardi etmiyoruz. Ozellikle 1.2600 destegi altina inilmesi halinde geri
¢ekilmelerin hiz kazanma riskinin bulundugunu énemle belirtmek isteriz.

EUR/GBP - Gegtigimiz haftaki ingiltere enflasyon verisi sonrasinda Eyliil ayi BOE toplantisinda giivercin
yondeki risklerin azalmasi ile EUR/GBP’de yeniden Haziran ayindan bu yana en duslk seviyeleri iceren ve
kritik bir destek olarak izledigimiz 0.8500-0.8525 bdlgesine dogru bir disis izledik. Glincel durumda gerek
glivercin BOE beklentimiz, gerekse de kiresel risk istahindaki diisiik seyir ile s6z konusu bolgenin karsimiza
bir dip olarak gikabilecegini degerlendirmeye devam ediyoruz.

Altin — Dolar Endeksi’'ndeki bes haftalik ralli ve ABD’de reel faizlerde olusan yeni zirveler kisa vadede ons
altinda satis baskisi olusturmaya devam edebilir. 1,900 dolar siniri altinda 1,835 dolara varabilecek bir geri
¢ekilme senaryosu 6n plana c¢ikarken, altin pozisyonlarinda agirlik artirmak ve XAU put opsiyonu satislari
yapmak adina bu seviyeye yakinsayan bir geri cekilme beklenebilir. Orta vadedeki géristiimiziin iyimser bir
tonda kalmaya devam etmesi ile var olan altin pozisyonlarinin korunmasi gerektigini diislinmekteyiz.

EUR/GBP Haziran ayindan bu yana en diisiik seviyelere geriledi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar 1
Turkish Lira

UK Sterling

Swiss Franc 4

Indian Rupee -

Euro

Indonesian Rupiah 1
Chinese Yuan
Japanese Yen
Canadian Dollar 4
Russian Rouble 4
New Zealand Dollar -
Australian Dollar
Brazilian Real
South African Rand -
Argentine Peso -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real -

UK Sterling

Swiss Franc 4
Indonesian Rupiah
Euro 4

Canadian Dollar 4
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Chinese Yuan -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Japanese Yen 4
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira +
Argentine Peso 4 -49.5%

-50

T — T T

-40 -30 -20 -10 0 10

L S —



2 EXSEA'/KZ‘Z'ZW/K

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
22 Agustos  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Temmuz) -%3.3
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Agustos) 42.4 42.7
23 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) 50.4 50.9
23 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Agustos) 453
23 Agustos  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 51.5
23 Agustos  15:00 ABD insaat izinleri (Temmuz) %0.1 -%3.7
23 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Agustos) 49
23 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Agustos) 52.3
23 Agustos  17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Temmuz) -%2.5
23 Agustos  17:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Agustos) -14 -15.1
24 Agustos  14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari
24 Agustos  15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Temmuz) -%4 %4.7

. issizlik Haklarindan Yararlanma .
24 Agustos  15:30 ABD 239 Bin
Basvurulari
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
25 Agustos  17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi
25 Agustos  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Mdsteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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