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Gunliik Blulten 02.08.2023
Fitch ABD’nin kredi notunu diisiirdii

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Sali gliniinde piyasalar ABD kaynakl gelismeler ile yon

Doviz kurlar

buldu. ABD Temmuz ayi ISM imalat endeksi 46.8'lik USD/TRY 26.8938  -%0.01 %50.2
beklentilerin altinda 46.4 olarak agiklandi ve neredeyse li¢ : ’ ’
yilin en disik seviyesine ulastl. Temmuz ayi verisi ayni EUR/TRY 22508t Zdii
zamanda dokuz aydir st Uste daralma bdlgesinde EUR/USD 1.0982 -%0.10 %7.03
gercekleserek ABD imalat sektoriindeki yavaslamanin GBP/USD 12777 -%0.47 %4.32
devam ettigini ortaya koydu. Bu veri ile birlikte ABD’de EUR/GBP 0.8595 %0.35 %2.64
onlimizdeki  ¢eyreklerde bir resesyon yasanip

yasanmayacagina dair tartismalar 6n planda kalmaya Bilesik Ginlik  Bir Yillik
devam etti. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

Uluslararasi bir kredi derecelendirme kurulusu olan Fitch
diin ABD’nin uzun vadeli kredi notunu artan borg yiiki
gerekgesi ile “AAA” seviyesinden “AA+” konumuna LD WDl st szl S
diistirddi, gériiniim ise duragan olarak agiklandi. Bu not Alm. 10yilik ~ %2.52 %2.27 %230
indirimi ABD’de 2011’den beri bu ydndeki ilk adim olarak TR Eurobond

TR 10 yilhk %18.7 -%4.00 %1.64

dikkat gekti. Yaklasik 12 yil 6nce yapilan not indirimi bir 2028(3) %8.33 %2.81 -%19.3
diger uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu olan S&P 2036(5) %8.46 %2.74 -%16.7
tarafindan yapilmisti. 2043(S) %8.35 %2.89 -%8.81

Fiyatlamalar Ginliik  Bir Yillik

Degisim Degisim

Kapanis

Dolar Endeksi gin igerisinde gugli bir performans

sergilese de, Fitch’in not indirimi karar sonrasinda ABD Endeksler
Dolarr’nin deger kaybettigi goriildii. Diin 1.0952 seviyesine BIST100 7169 -%0.67 %169
kadar gerileyen EUR/USD sonrasinda kademeli sekilde XBANK 6347 -%1.44 %186
toparlandi. ABD tahvil piyasalarn Fitch kararini yatayda XUSIN 11360 -%0.08 %153
karsilarken, not indirimi ons altini ilimh 6l¢lide destekledi. STOXX600 467.16 -%0.89 %6.79
Petrol fiyatlarinda son donemde izlenen yukari yonli seyir S&P500 4576 -%0.27 %11.4
korunmaya devam ederken, Brent petrolde Haziran ayi NASDAQ 15718 -%0.25 %21.4
sonundan itibaren yasanan yiikselis %18’i asti. ABD hisse Emtia
sem?'dl plyasa'Ian gunu' yatayda tamarr?léc_ilktan sonr'a Altin 1944 91,02 %0.73
buglin Asya piyasalari Fitch kararinin etkisi ile saticili bir o

GUmus 24.33 -%1.78 %19.6

seyirde.
Brent Petrol 85.42 -%0.01 -%22.9

Ekonomik takvim

Hafta ortasinda ekonomik takvimde piyasalara yon
verecek onemde bir veri bulunmuyor. ABD’de ADP
istihdam degisikligi ile birlikte Fitch’in not indirimi kararina
yonelik tartismalar 6n planda olacak.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.37 0
ECB %3.75 %3.81 6
BOE %5 %5.75 75

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Fitch’in ABD not indirimi karari kisa vadede ABD Dolar iizerinde baski olusturarak
EUR/USD’yi destekleyebilir ancak diger kredi derecelendirme kuruluslarindan da benzer uyari ve kararlar
gelmedigi siirece bu gelismenin fiyatlamalara yoénelik etkisinin simdilik goérece sinirli bir tonda
kalabilecegini diisiinmekteyiz. Dolar Endeksi’nde yukari yonli hareketlerin devami adina hala
kabaca %1.5'lik bir marj gérmek ile birlikte endeksin 6zellikle de ilk denemede 103-103.50 bélgesini asmasini
beklemiyoruz. Bu goriintiide EUR/USD’de de 1.0835-1.0845 boélgesi kisa-orta vadede énemli bir dip adayi
olarak karsimiza gikabilir. Bu beklentimize istinaden diin EUR/USD’de bir ay vadeli 1.0800-1.0900 kullanim
fiyatl euro put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk. Piyasalarin bugtin Fitch
kararina yonelik tartismalara odaklanmasi ile paritede yonsiz bir seyir karsimiza cikabilir ancak genel
goriinimde not indirimi kararindan ziyade Cuma giinii agiklanacak olan ABD istihdam verisinin fiyatlamalar
Gzerinde daha buyik bir etki yaratmasini bekleriz.

ingiltere’de bir siiredir konut sektdriinde yasanan sorunlar ekonomik aktivitenin gidisatinin tartisiimasina
neden olmaktaydi. Din ise konut fiyatlarinin Temmuz ayinda %3.8 azalarak son 14 yilin en sert diistsini
yasamasl ekonomiye dair endiselerin 6n plana ¢ikmasina neden olarak pound lzerinde baski olusturdu. Bu
verinin enflasyondaki asagi yénlii gériiniim ve beklentilerin altinda kalan PMI verileri ile birlikte BOE’ye
yonelik glivercin riskleri artirdigini diistinmekteyiz. Yarinki BOE toplantisinda ECB’ye benzer olarak faiz
artislarina ara verilebilecegine dair bir 6ngoriiniin 6n plana ¢ikmasi durumunda pound Uzerindeki satis
baskisi artis gosterebilir. Teknik tarafta ise yarinki karar sonrasinda 2023 yilinda izlenen yikselis trendinin

GBP/USD 2023 yili yiikselis trendi alt bandini test ediyor
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asagl yonli gegilip gecilmeyecegini izliyor olacagiz. 1.2750 destegi altinda bu kirilimin gergeklesmesi halinde
GBP/USD’deki asag yonlu seyrin bir sire daha devam edebilecegi diistinilebilir. Ancak buyik resimde ABD
Dolari’'ndaki deger kazanclarinin sinirli bir 6lgekte kalabilecegine dair gortisimz ile GBP/USD’deki distislerin
asiri bir noktaya ulagsmayabilecegini degerlendirmekteyiz.

EUR/GBP — Bu haftaki BOE faiz kararina yonelik giivercin beklentimiz dnderliginde EUR/GBP’de kisa vadede
yeniden yukari yonll bir hareketin 6n plana ¢ikabilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Bu piyasa goriisimiz
paralelinde haftanin basinda EUR/GBP’de bir ay vadeli euro put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir
paylasimda bulunmustuk. BOE faiz karari oncesinde bu yondeki islemlere yodnelik olumlu yondeki
gorlisiimizi koruyoruz. Teknik tarafta 0.8500-0.8525 bdlgesini olasi bir dip adayi olarak gérmekteyiz. Kisa-
orta vadede yeniden Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700 direncine dogru bir hareket izlenebilir.

Altin — Fitch’in not indirimi karari ons altin igin pozitif yonde bir gelisme olsa da, kararin genel olarak
piyasalara yonelik etkisinin sinirli olabilecegini disiindiglimiizden ons altindaki fiyatlamanin da nétrde
kalmasini bekleriz. Nitekim, diin gece karar sonrasinda yasanan yikselisin hizl bir sekilde geri alindigi izlendi.
Teknik tarafta 1,900-1,925 dolar araligi 6nemli bir destek olarak takibe devam ediyoruz. Orta-uzun vadede
altina yonelik iyimser yaklasimimizi koruyoruz. Bu piyasa gériisiimuze istinaden diin XAU/USD’de bir ay vadeli
XAU put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk.

ABD ISM imalat endeksi bir siireden bu yana zayif bir goriintiiye isaret etmekte
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar 1
Euro 1

Indian Rupee -
Turkish Lira A
Indonesian Rupiah
Argentine Peso -
Swiss Franc 1

UK Sterling
Chinese Yuan -
Canadian Dollar 4
Russian Rouble -
Japanese Yen
New Zealand Dollar 4
Brazilian Real -
Australian Dallar
South African Rand -

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 10.3%

Swiss Franc

UK Sterling
Indonesian Rupiah 4
Euro 4

Canadian Dollar 4
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar
Australian Dollar
New Zealand Dollar +
Chinese Yuan -
South African Rand -+
Japanese Yen
Russian Rouble
Turkish Lira 1
Argentine Peso -36.0%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz — Yillik) %5.4 %5.5
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (2C23 — Ceyreklik) %0 -%0.1
1 Agustos  04:45 Cin Caixin imalat Endeksi (Temmuz) 50.3 50.5
1 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Temmuz) 45 46.5
1 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Temmuz) 49 46.3
1 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Temmuz) 46.5 46
. is imkanlari ve Personel degisim orani . .
1 Agustos  17:00 ABD . 9.62 Milyon  9.82 Milyon
(JOLTS — Haziran)
2 Agustos  15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Temmuz) 496 Bin
3 Agustos  10:00 Tlrkiye TUFE (Temmuz - Yillik) %38.21
3 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 52 51.1
3 Agustos  12:00 Euro Bolgesi UFE (Haziran - Yillik) -%6.9 -%1.5
3 Agustos  14:00 ingiltere BOE faiz karari

3 Agustos  14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
Haftalik issizlik haklarindan yararlanma

3 Agustos 15:30 ABD 227 Bin 221 Bin
basvurulari

3 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Temmuz) 52.4 54.4
3 Agustos  17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Haziran) %0.3
3 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Temmuz) 52.1 53.9
4 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Haziran) %0 %0

4 Agustos  15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Temmuz) 184 Bin 209 Bin
4 Agustos  15:30 ABD issizlik Orani (Temmuz) %3.6 %3.6

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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