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Gunliik Blulten 18.08.2023

Kiiresel risk istahi karamsar bir tonda kalmaya devam ediyor

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yilhik
Degisim  Degisim

Kapanig

Hafta ortasinda agiklanan FOMC toplanti tutanaklarinda

Doviz kurlar
yuksek enflasyon vurgusu ile birlikte para politikasindaki USD/TRY 270317 -%0.02 %50.7
stki durusun bir slre daha korunabilecegine dair alinan ' ’ ’
sinyaller sonrasinda kiiresel risk istahinda bir siredir 6n EUR/TRY 2202 S el
plana c¢ikan karamsar seyir Persembe giliniinde de EUR/USD 1.0871 -%0.03 %6.79
korundu. Fed cephesinde politika faizinin tepe noktasinda GBP/USD 12745 %0.14  %5.79
tahminlerden daha uzun bir siire kalabilecegine dair EUR/GBP 0.8527  -%0.23 %0.96
endiselerin yani sira Cin ekonomisinde siiregelen
momentum kaybinin olasi bir resesyona gegcis yapip Bilesik Ginlik  Bir Yillik
yapmayacagina dair artan belirsizlik de bu olumsuz havaya Faiz Degisim  Degisim
katkida bulunan gelismelerden bir tanesi olarak karsimiza Tahvil

¢ikmaya devam ediyor. Veri cephesinde diin ABD’de TR 10 yillik %19.2 -%4.41 %8.86
haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurularinin 239
bin ile 240 binlik beklentilere olduk¢a yakin bir noktada
gercekleserek ABD’de istihdam piyasasindaki gicli

ABD 10vyilik  %4.30 %1.17 %48.8
Alm. 10 yilik ~ %2.69 %2.12 %149

durusun devam ettigini gosterirken, Philadelphia Fed TR Eurobond

imalat endeksinin Agustos ayinda -10’luk beklentilerin 2028(3) %8.68 7%0.84 #12.2
Uzerinde 12 olarak aciklanmasi son donemde ABD’de 2036(5) e s ol
beklentileri asan veriler ile birlikte ekonomik aktivitenin 2043(3) %8.73 %0.96 -%7.02

gidisatina dair pozitif bir gorinti gizdi.

Giinluk Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis Degisim  Degisim
. o Endeksler
Dolar Endeksi bu haftaki giiclii performans sonrasinda 00 %1 %1
Persembe glninu yatayda tamamlarken, EUR/USD’de BISTL 7764 61.33 6160
0, 0,
glin igerisinde izlenen yukari yonli hareketlerin kalici NS 20 LR a2
XUSIN 12093 %1.70 %153

olmakta zorlandigi gorildi. ABD’de agiklanan verilerin
istihdam ve ekonomik aktivitedeki giicli durusa isaret STOXX600 45119 -%0.90  %2.77

etmesi ABD tahvil faizlerinde son giinlerde izlenen yukari S&P500 4370 %0.00 %3.05
yonlu gorinimi destekledi, 10 yillik getiri %4.32yi test NASDAQ 14716 -%1.08 %9.24
ettikten sonra yeniden %4.25'e geri c¢ekildi. Fed Emtia

cephesinde olasi faiz indirimlerinin 6telenme riski ile Dolar Altin 1889 -%0.15 %7.26
Endeksi ve ABD’de reel faizlerde yasanan yukari yonli Gumiis 22.69 %1.36 %14.3

hareket degerli metaller Uzerinde satis baskisi
olusturmaya devam etti. FOMC toplanti tutanaklari
sonrasinda risk istahinin karamsar bir tonda kalmasi ile
ABD hisse senedi piyasalarinda hafta boyunca goriilen
asagl yonli seyir diin de devam etti. Haftanin son islem
glinlinde Asya piyasalarina baktigimizda da bu olumsuz
havanin devam ettigi gérilmekte.

Brent Petrol 86.68 -%0.12 -%14.1
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.39 0
ECB %3.75 %3.84 9
BOE %5.25 %5.90 65

Ekonomik takvim

Bugiin sabah saatlerinde ingiltere’de perakende satislar verisi, TSI 12:00’de ise Euro Bélgesi enflasyonunun
son gilincellemesi 6n planda olacak. Ancak fiyatlamalarin yoniinde bu verilerden ziyade bu hafta Fed ve Cin
kaynakl 6n plana ¢ikan endiselerin gidisati belirleyici olacak.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Hafta ortasinda degindigimiz piyasa goriisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Cin
ekonomisinde izlenen momentum kaybinin resesyon endiselerini artirmasi ve FOMC tutanaklarinda faizlerin
uzun bir siire tepe noktasina kalabilecegine dair tartismalar EUR/USD uzerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Gegtigimiz haftalarda Dolar Endeksi’nde olasi zirve adayl olarak 103-103.50 bélgesini takip etmis
olsak da, son dénemde Cin ve Fed cephesindeki gelismelerin risk istahi lzerinde beklentilerimizi asan
Olgekteki olumsuz etkisi ile bu 6ngérimize dair givenilirlik derecemiz bir miktar azalmis durumda.
EUR/USD’de 1.0835-1.0845 bolgesini kritik bir destek, 1.0800’i ise dnemli bir alt sinir olarak takibe devam
ediyoruz ancak gectigimiz haftalardan farkl olarak icinde bulundugumuz konjonktir ile birlikte bu sinirlarin
asagi yonliu gecilme riskinin belirdigini géz 6niinde bulunuyoruz.

Hafta ortasinda ingiltere’de cekirdek TUFE’nin sabit kalmasi enflasyonda yapiskanlik riskini giindeme
getirerek BOE’e yonelik sahin beklentileri artirmasi sonrasinda bu haftaki fiyatlamalara baktigimizda
poundun gelismis Ulke para birimleri arasinda pozitif ayristigini gérliyoruz. Bu fiyatlama dinamigi bir siire

Philadelphia Fed imalat endeksi Agustos 2022’den bu yana ilk kez pozitif bolgeye gecti
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Kaynak: Tradingeconomics
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daha karsimiza gikabilecek olmak ile birlikte orta vadedeki yon adina Agustos ayl boyunca islem gorilen
1.2600-1.2820 araliginin hangi yonde dogru kirilim gergeklestirecegi 6nemli olacak. Dolar Endeksi’ndeki dort
haftay! asan rallinin artitk normallesmeye baslayabilecegini degerlendirdigimizden GBP/USD’de ilimli bir
toparlanma ihtimalini daha yiiksek gorsek de, Cin ve Fed kaynakli endiselerin devam etmesi tam tersi yonde
bir hareket sansini da canli tutuyor. Teknik tarafta s6z konusu araligi alt ve st sinirlari olan 1.2600 ve 1.2820
onemli destek ve direncler takip ediyoruz.

EUR/GBP - ingiltere enflasyon verisi sonrasinda giivercin BOE riskinin azalmasi ile EUR/GBP’deki diisiis
devam ediyor. Ancak 0.8670’ten bu yana goriilen hizli geri ¢ekilme ile birlikte bu yondeki beklentilerin bir
Olgekte fiyatlanmis olabilecegini dislinliyoruz. Eylil ayr BOE toplantisinin bir 6nceki karara benzer bir
noktada, glivercin bir havada gecebilecegini ve bu goriinti paralelinde Haziran ayindan bu yana giiglii destek
olarak 6n plana ¢ikan 0.8500-0.8525 bolgesinin karsimiza bir dip olarak ¢ikabilecegini degerlendiriyoruz.

Altin — Temmuz ay! ortasindan bu yana 6n plana gikan satis baskisi bu hafta da devam etti. ABD’de reel
faizlerindeki hizli artis kisa vadede bu yondeki fiyatlamanin bir siire daha korunmasina neden olabilir.
Olumsuz senaryoda 1,900 dolar siniri asagisinda 1,835 dolara kadar varabilecek olasi bir dislis riskinin
belirdigini dislinmekteyiz. Bu yaklasimimiza paralel olarak simdilik XAU put opsiyon satislarindan uzak
durmak faydali olabilir. Ancak ons altindaki asagi yonli hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegini
degerlendirmeye devam ediyor, fiyatlarda toparlanma beklentimizin tamamen rafa kalkmasindan ziyade bir
sureliginde otelendigini distnlyoruz. Bu tabloda var olan altin pozisyonlarinin korunmaya devam
edilebilecegi goriistindeyiz.

Dolar Endeksi’nde son bes haftadir giiglii bir yiikselis izlenmekte
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar
Turkish Lira 1

UK Sterling 4

Swiss Franc -

Indian Rupee -

Euro

Indonesian Rupiah 1
Chinese Yuan
Japanese Yen
Canadian Dollar -
Russian Rouble
New Zealand Dollar -
Australian Dollar +
Brazilian Real 1
South African Rand
Argentine Peso 4 -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 6.2%
UK Sterling 5.4%
Swiss Franc 4 5.3%

Indonesian Rupiah A
Euro -

Canadian Dollar 4
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Chinese Yuan
Australian Dollar -
New Zealand Dollar
Japanese Yen
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Peso 1 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
15 Agustos  05:00 Cin Perakende Satislar (Temmuz) %4.8 %3.1
15 Agustos  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Temmuz) %4.5 %4.4
15 Agustos  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Haziran) %6.9
15 Agustos  09:00 ingiltere issizlik Orani (Haziran) %4

5 NY Empire State imalat Endeksi
15 Agustos  15:30 ABD . 1.10
(Agustos)
15 Agustos  15:30 ABD Perakende Satislar (Temmuz) %0.4 %0.2
16 Agustos  09:00 ingiltere TUFE (Temmuz - Yillik) %7.9
16 Agustos  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %7.4 %6.9
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi GSYH (2G23 — Ceyreklik) %0.6 %1.1
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.2
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Temmuz) -%3.7
16 Agustos  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.3 -%0.5
16 Agustos  16:15 ABD imalat Uretimi (Temmuz) -%0.3
16 Agustos  21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
17 Agustos  15:30 ABD 248 Bin
basvurulari
5 Philadelphia Fed imalat Endeksi
17 Agustos  15:30 ABD . -10 -13.5
(Agustos)
18 Agustos  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Temmuz) %0.7
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz - Yillik) %5.3 %5.5
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %5.5 %5.5

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Mdsteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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