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Gunliik Bilten 16.08.2023
FOMC toplanti tutanaklari bekleniyor

One gikan gelismeler

Gectigimiz glinlerde ABD’nin kredi notunu indiren Giinlik  Bir Yilik
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’ten diin Kapanis

Degisim  Degisim

gelen agiklamalara gore kurumun bazi blyik ABD Déviz kurlari

bankalarmlp kredi n.otla‘rmlwda du5ureblleceg|ne .dalr USD/TRY 27,0445 %0.11 %50.6
uyarilan dikkat gekt:. Bir dlgevr Ifredl der?c?lendlrme EUR/TRY DR EEE il p—
kurulusu olan Moody’s de gectigimiz hafta klgik ve orta

Olgekli bazi ABD bankalarinin kredi notunu indirdigini EUR/USD 1.0904 -%0.04 %7.32
actklamisti. Bu gelismeler sonrasinda ABD’de birgok banka GBP/USD L2 Zbal L
hisseleri fiyatlarinda satis baskisi 6n plana gikti. EUR/GBP 0.8583 -%0.13 %1.88
ABD'de Temmuz ayr perakende satiglar %0.4’lik Bilesik  Giinlik  Bir Yillik
beklentilerin lzerinde %0.7’lik bir artis gosterirken, New Faiz Degisim  Degisim
York Fed imalat endeksi -1’lik tahminlerin altinda -19 Tahvil

olarak gercgeklesti. Minneapolis Fed Baskani Kashkari
enflasyonun hala yliksek bir konumda oldugunu ve merkez
bankasi hedefi olan %2'ye gelineceginin gorilmesi igin
daha fazla kanita ihtiyaci oldugunu aciklayarak sahin bir

TR 10 yilhk %19.2 -%1.80 %10.0
ABD 10 yilik ~ %4.22 %0.93 %51.2
Alm. 10yilhk  %2.67 %1.52 %198

yaklasim sergiledi. Ancak son durumda piyasa bazl TR Eurobond

beklentilere baktigimizda baz senaryo hala Fed’in Eylil ay! 2028(5) %8.63 %1.47 -%7.51

toplantisinda faiz artislarina ara vermesi yoniinde. 2036($) %8.80 %1.67  -%6.74
2043(S) %8.68 %1.36 -%3.49

Fiyatlamalar

Giinlak Bir Yillik

Uluslararasi doviz piyasalarina baktigimizda ABD Dolari Kapanig

Degisim  Degisim
glin icerisinde baski altinda kalsa da, sonrasinda bu s s

yondeki fiyatlamalarin kalici olmadigi ve Dolar Endeksi’nin il Sl

kayiplarini toparladig gérildi. EUR/USD giin igerisinde BIST100 7691 -%0.60 %169
1.09652’ye kadar yiikseldikten sonra giinii ekside XBANK 7301 %1.70 %183
tamamladi. ABD tahvil faizlerinde bir siireden bu yana XUSIN 11795 -%0.36 %151
oldugu gibi yukari yonli goriinim korundu, 10 yillik STOXX600 455.57 -%0.93 %2.99
getiri %4.27 seviyesini test etti. Degerli metallerdeki satig S&P500 4437 -%1.16 %4.48
baskisi devam etti. Kiresel risk istahinin karamsar bir NASDAQ 15037 -%1.10 %10.0
tonda kalmayi siirdirmesi ile birlikte ABD hisse senedi Emtia

piyasalarinda %1’_i asan deger kauylplarl Yasandl. Haft.a Altin 1902 -%0.33 %6.89
ortasinda Asya piyasalarina baktigimizda ise saticili bir Gimis 2251 -%0.44 %11.1

sy [elEimize gl mali. BrentPetrol  86.98  -%1.70  -%14.4

Ekonomik takvim

Carsamba giininde sabah saatlerinde ingiltere’de
Temmuz ayi enflasyon verisi 6n plana gikarken,
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.40 0
ECB %3.75 %3.85 10
BOE %5.25 %5.83 58

Euro Bolgesi 2C23 blylimesinin ikinci glincellemesi ve sanayi lretimi, ABD’de ise konut sektorii verileri ile
sanayi-imalat Gretimi takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Hafta basindan bu yana Cin ekonomisine yonelik endiselerin artmasi kiresel
ekonomilerde olasi bir resesyon riskini canli tutarak risk istahini olumsuz yonde etkilemekte. Cin global
ekonomilerin yoni adina 6nemli bir gosterge olmak ile birlikte, Euro Bolgesi ile olan yakin ticaret bagi nedeni
ile euronun performansi adina da énemli bir konu olarak 6n plana ¢ikiyor. Cin kaynakli endiselerin devam
etmesi kisa vadede EUR/USD (izerinde bir siire daha baski yaratmaya devam edebilir. Bu yondeki
hareketlerde bir siireden bu yana oldugu gibi 1.0835-1.0845 bdlgesini onemli bir destek olarak takip
ediyoruz. Orta-uzun vadeli goriisimiizde ise hala pariteye yonelik toparlanma beklentimizi koruyor, asagi
yonli hareketlerin simdilik 1.0800 ile sinirli kalabilecegini diisinliyoruz. Ancak Dolar Endeksi’'nde 103-103.50
bolgesi lizerinde kalici olunmaya baslanmasi halinde bu yondeki beklentimizi yeniden gdzden gecirmeye
baslayabilecegimizi de not etmek isteriz.

ingiltere’de ortalama gelir endeksinin Haziran ayinda %7.3’liik beklentilerin tizerinde %8.2 olarak agiklanmasi
Ucretlerdeki toparlanmanin devam ettigine isaret etse de, issizlik oraninda %4’ten %4.2 seviyesine yasanan
yukselis istihdam piyasasina dair karisik bir goriintiiye isaret etti. Bugiin ise gozler enflasyon verisinde olacak.
ingiltere’de TUFE’nin gegtigimiz ayda yillik bazda %7.9’den %6.8’e, cekirdek enflasyonun ise %6.9’dan %6.8’e
diists gostermesi bekleniyor. Bu tabloda i¢cinde bulundugumuz dezenflasyon siirecinin devam ettiginin

ABD’de perakende satislar Temmuz’da %0.7 artis gosterdi
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TRADINGECONOMICS.COM U.5. CENSUS BUREAL
Kaynak: Tradingeconomics
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gorlilmesi BOE’ye yonelik faiz artis beklentilerini térplileyerek pound lzerinde baski yaratabilir. Genel
gorintide BOE cephesinde bir dnceki toplantidaki glivercin sinyaller sonrasinda hala piyasa beklentilerinden
daha erken bir noktada faiz artislarina ara verilebilecegini, bu durumun poundu olumsuz yodnde
etkileyebilecegi goriisiindeyiz. Teknik tarafta 1.2600 karsimiza 6nemli bir destek olarak ¢ikmak ile birlikte bu
alt sinirin da asagi yonli gegilmesi halinde asagi yonli gériinim gliglenebilir.

EUR/GBP - Bu hafta EUR/GBP’de yasanan geri ¢ekilmeye ragmen giivercin BOE temasi ile EUR/GBP’de ilml
toparlanma izleyebilecegimizi diisinmeye devam etmekteyiz. Teknik tarafta Haziran ayindan bu yana giglii
destek ve direngler olarak 6n plana gikan 0.8500-0.8525 bolgesi ve 0.8700 seviyesini yakindan takibe devam
ediyoruz.

Altin — Gegtigimiz haftalarda oldugu gibi Dolar Endeksi’ndeki yiikselis ve ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli
hareketler ons altinda baski olusturmaya devam ediyor. Teknik tarafta 1,900 dolari dnemli bir destek olarak
izliyoruz. icinde bulundugumuz diisiisiin bu alti sinir da asagi yonlii gegmesi teknik gériiniimii kisa vade icin
olumsuz bir konuma gegirebilir. Ancak orta vadede portfoylerde hala belirli oranlarda altin pozisyonlarinin
bulundurulmasi gerektigini diisinmeyi strdiriyoruz.

Ons altinda Mayis ayindan bu yana satis baskisi 6n planda
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar 5
Turkish Lira

Swiss Franc 4

Euro A

UK Sterling A

Indian Rupee
Indonesian Rupiah
Chinese Yuan
Japanese Yen
Canadian Dollar 4
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Brazilian Real 1
South African Rand -
Russian Rouble 1
Argentine Peso -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 5.0%

Swiss Franc 5.3%
UK Sterling 4

Euro 4
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Indonesian Rupiah
Canadian Dollar A
Hong Kong Dollar 1
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Australian Dollar
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar 4
Japanese Yen
South African Rand -
Russian Rouble 1
Turkish Lira 1
Argentine Peso 1 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
15 Agustos  05:00 Cin Perakende Satislar (Temmuz) %4.8 %3.1
15 Agustos  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Temmuz) %4.5 %4.4
15 Agustos  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Haziran) %6.9
15 Agustos  09:00 ingiltere issizlik Orani (Haziran) %4

5 NY Empire State imalat Endeksi
15 Agustos  15:30 ABD . 1.10
(Agustos)
15 Agustos  15:30 ABD Perakende Satislar (Temmuz) %0.4 %0.2
16 Agustos  09:00 ingiltere TUFE (Temmuz - Yillik) %7.9
16 Agustos  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %7.4 %6.9
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi GSYH (2G23 — Ceyreklik) %0.6 %1.1
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.2
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Temmuz) -%3.7
16 Agustos  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.3 -%0.5
16 Agustos  16:15 ABD imalat Uretimi (Temmuz) -%0.3
16 Agustos  21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
17 Agustos  15:30 ABD 248 Bin
basvurulari
5 Philadelphia Fed imalat Endeksi
17 Agustos  15:30 ABD . -10 -13.5
(Agustos)
18 Agustos  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Temmuz) %0.7
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz - Yillik) %5.3 %5.5
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %5.5 %5.5

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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