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Cin kaynakl endiseler kiiresel risk istahi lizerinde baski olusturmakta

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Kapanig

Degisim

Yeni hafta ile birlikte kiiresel piyasalardaki odak noktasi

. ) T . Doviz kurlar

Cin kayna.kl’l gell§meler uzer|.n<j.e yongnIa?lyor.. Hafta USD/TRY 270136 %0.56 %50.6
basinda Cin’de bir emlak gelistirme sirketinin iflasina

yonelik haber akisi konut sektériine yonelik endiseleri EUR/TRY 2oLl Ll el
artirirken, bu sabahki verilere bakildiginda Temmuz ayi EUR/USD 1.0904 -%0.37 %6.30
perakende satislarin yillik bazda %4.5’lik beklentilerin GBP/USD 1268  -%0.11  %4.53
altinda %2.5, sanayi Uretiminin ise %4.4’lik tahminlerin EUR/GBP 0.8594  -%0.30 %1.69
altinda %3.7 seklinde agiklandig izlendi. Bir stireden bu

yana oldugu gibi Cin’de aciklanan verilerin ekonomik Bilesik Ginlik  Bir Yillik
aktivitede net bir momentum kaybina isaret etmeye Faiz Degisim  Degisim
devam etmesi sonrasinda Cin Merkez Bankasi bir yillik Tahvil

vadeli kredi faizi oraninda 25 baz puanlik bir indirime gitti. TR 10 yillik %18.9 -%0.92 %9.27

Bu adim son aylarda faiz indirimi yoniinde atilan ikinci
karar olurken, gectigimiz haftalarda Cin hikiimetinden
bazi sozcller ekonomik aktiviteyi desteklemek adina ek

ABD 10 yilik  %4.19 %0.94 %46.7
Alm. 10yilhk  %2.63 %0.61 %165

. . TR Eurobond
mali desteklere yesil 151k yakmisti.
2028(3) %8.50 %1.97  -%7.33
Fiyat'ama'ar 2036(5) %8.65 %1.85 -%7.39
2043(3) %8.56 %1.59  -%3.58

Cin kaynakli haber akisi ile kiiresel risk istahinda yasanan
diisiis ve artan resesyon endiseleri bu tip bir ortamda
genelde glivenli liman olarak goriilme egiliminde olan ABD Kapanis
Dolari’ni destekledi, EUR/USD 1.0874 seviyesine kadar

Giinlak Bir Yillik

Degisim  Degisim

geri cekildi. ABD tahvil faizlerinde son dénemde izlenen Endeksler

(1 SR - BIST100 7737 %0.30 %170
yukari yonli gorinim korunmaya devam etti, 10 yillik
getiri Kasim 2022’den bu yana ilk kez %4.20 seviyesini asti. RS Ll ol ol
Gugclenen ABD Dolari ve yikselen tahvil faizleri degerli XUSIN 11837 %0.71 %151
metaller {zerinde satis baskisi olusturmayi sirdirdi. STOXX600 459.86  %0.15 %4.31
Kuresel risk istahindaki temkinli seyire ragmen diin ABD S&P500 4489 %0.57 %4.30
hisse senedi piyasalarinda itlimli bir iyimserlik dikkat ¢ekti. NASDAQ 15205 %1.18 %12.0
Sali giiniinde Asya piyasalarina baktigimizda ise hem Emtia
eksilerin hem de artilarin oldugu yonsuz bir tablo izleniyor. Altin 1908 -%0.28 %5.89

GlUmus 22.61 -%0.26 %8.65

Ekonomik takvim
Brent Petrol 88.47 -%0.63 -%18.0

Bugiin sabah saatlerinde ingiltere’de istihdam verileri 6n
plana ¢ikarken, ABD’de Temmuz ay! perakende satislar ve
New York Fed imalat Gretimi verileri takip edilecek. Cin
kaynakh endiselerin kiresel risk istahi izerinde yarattig
baskinin gidisati piyasalarin yoninin belirlenmesinde
belirleyici olacak.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.40 0
ECB %3.75 %3.84 9
BOE %5.25 %5.72 47

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de enflasyonda yapiskanlik etkisi ile Fed faiz indirimlerinin 6telenme riski parite
icin hala bir baski unsuru olarak karsimiza ¢ikmaya devam ederken, Cin kaynakli gelismelerin kiresel
ekonomilerde olasi bir resesyon riskini artirmasi EUR/USD’de kisa vadede asagl yonli gortnimin
korunabilecegine isaret ediyor. Teknik gériiniim gectigimiz hafta ABD TUFE verisinden sonra gériilen giigli
yukselisin kalici olamayarak paritenin haftalik bazda eksi bir kapanis gerceklestirmesi sonrasinda zayif bir
konumda kalmaya devam etmekte. Orta-uzun vadeli gérisimizde EUR/USD’de toparlanma ve Dolar
Endeksi’ndeki zirvenin 103-103.50 bolgesinde olusabilecegine dair beklentimizde bir degisiklik olmasa da,
6zellikle Cin kaynakh gelismeler ile birlikte ABD Dolari’'ndaki giiglii seyrin kisa vadede korundugunu
gorebiliriz. EUR/USD’de 1.0835-1.0845 bolgesini 6nemli bir destek, 1.1000 ve 1.1065'i ise sirali direngler
olarak takip etmekteyiz.

ingiltere’de bu hafta aciklanacak veriler poundun kisa vadeli gériinimiinde belirleyici olacak. Bugiin
istihdam, Carsamba enflasyon, Cuma giniinde ise perakende satislar verileri takip edilecek. Bu veriler
BOE’nin Eylll ay1 toplantisina yonelik beklentileri sekillendirecek olmak ile birlikte BOE cephesinde bir onceki
toplantidaki giivercin sinyaller sonrasinda piyasa beklentilerinden daha erken bir noktada faiz artislarina
ara verilebilecegini, bu durumun pound iizerinde baskiyi artirabilecegini diisiinmekteyiz. Bu tabloda hafta
basinda da belirttigimiz Gizere GBP/USD’de Temmuz ortasindan bu yana izledigimiz diizeltme dalgasinin

Cin Merkez Bankasi bu yil ikinci kez bir yil vadeli kredi faiz oraninda indirime gitti
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bir siire daha devam etme ihtimalini degerlendiriyoruz. 1.2600 6nemli bir destek olarak karsimiza ¢ikmak ile
birlikte bu alt sinirin da asagi yonli gegilmesi halinde geri ¢ekilmeler hiz kazanabilir.

EUR/GBP - Son iki islem giliniinde yasanan geri cekilmeye ragmen orta vadeli beklentimizde bir degisiklik
olmadigini belirtmek isteriz. ingiltere’de éniimiizdeki dénemde dezenflasyon siirecinin éne cikmasi ile
enflasyonda goriilebilecek olasi asagi yonli siirprizlerin BOE’nin faiz artislarina beklenenden daha erken ara
verme riskini artirabilecegini, bu durumun pound tizerinde baski olusturmasi ile EUR/GBP’de son donemde
izledigimiz ilmli toparlanmanin bir siire daha devam edebilecegini diisinmekteyiz. Teknik tarafta Haziran
ayindan bu yana glicli destek ve direngler olarak 6n plana ¢ikan 0.8500-0.8525 bdlgesi ve 0.8700 seviyesini
yakindan takibe devam ediyoruz.

Altin — Gegtigimiz haftalarda oldugu gibi Dolar Endeksi’ndeki yiikselis ve ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli
hareketler ons altinda baski olusturmaya devam ediyor. Teknik tarafta 1,900 dolari dnemli bir destek olarak
izliyoruz. icinde bulundugumuz diisiisiin bu alti sinir da asagi yonlii gegmesi teknik gériiniimii kisa vade icin
olumsuz bir konuma gegirebilir. Ancak orta vadede portfoylerde hala belirli oranlarda altin pozisyonlarinin
bulundurulmasi gerektigini diisinmeyi strdiriyoruz.

Cin’de perakende satislar Temmuz ayinda %4.5’lik beklentilerin altinda %2.5 olarak agiklandi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar 1
Turkish Lira -

Swiss Franc 4

Euro 4

Indian Rupee -

UK Sterling
Indonesian Rupiah 1
Chinese Yuan -
Canadian Dollar +
Japanese Yen
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Brazilian Real
South African Rand -
Russian Rouble 1
Argentine Peso -21.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 6.5%
Swiss Franc 5.3%
UK Sterling A 4.8%
Euro 4

Indonesian Rupiah
Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Australian Dollar -
Chinese Yuan 4

New Zealand Dollar
Japanese Yen
South African Rand 4
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso 4 -49.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
15 Agustos  05:00 Cin Perakende Satislar (Temmuz) %4.8 %3.1
15 Agustos  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Temmuz) %4.5 %4.4
15 Agustos  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Haziran) %6.9
15 Agustos  09:00 ingiltere issizlik Orani (Haziran) %4

5 NY Empire State imalat Endeksi
15 Agustos  15:30 ABD . 1.10
(Agustos)
15 Agustos  15:30 ABD Perakende Satislar (Temmuz) %0.4 %0.2
16 Agustos  09:00 ingiltere TUFE (Temmuz - Yillik) %7.9
16 Agustos  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %7.4 %6.9
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi GSYH (2G23 — Ceyreklik) %0.6 %1.1
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.2
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Temmuz) -%3.7
16 Agustos  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.3 -%0.5
16 Agustos  16:15 ABD imalat Uretimi (Temmuz) -%0.3
16 Agustos  21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
17 Agustos  15:30 ABD 248 Bin
basvurulari
5 Philadelphia Fed imalat Endeksi
17 Agustos  15:30 ABD . -10 -13.5
(Agustos)
18 Agustos  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Temmuz) %0.7
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz - Yillik) %5.3 %5.5
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %5.5 %5.5

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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