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Ginluk Biilten 14.08.2023
Bu hafta FOMC toplanti tutanaklari 6n plana gikiyor

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yallik
Kapanig

Degisim  Degisim

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in ABD’nin kredi

Doviz kurlar
notunu indirmesi sonrasinda gectigimiz hafta basinda USD/TRY 26.8632  -%0.50 %498
Moody’s’in de ABD’de bazi kiglik ve orta Oolgekli ' ’ ’
bankalarin kredi notunu dislrdigini agiklamasi ABD EUR/TRY 2SS Al Ll
ekonomisinin gelecegine dair tartismalari canli tutsa da, EUR/USD 1.0944 -%0.32 %6.69
bu yondeki endiselerin simdilik sinirli bir tonda kaldig GBP/USD 1.2694  %0.15  %A4.65
gézlendi. Cin’de beklentilerin altinda kalan veriler EUR/GBP 0.862 -%0.47 %2.00
sonrasinda TUFE ve UFE’nin de ekside aciklanmasi
ekonomik aktivitedeki momentum kaybina yonelik Bilesik Giinliik  Bir Yillik
belirsizligi 6n plana ¢ikardi ve resesyon tartismalar tim Faiz Degisim  Degisim
hizi ile devam etti. Tahvil

TR 10 yillik %18.4 -%4.18 %5.62
ABD 10vyilik  %4.17 %2.11 %46.3
Alm. 10yillik ~ %2.62 %4.71 %163

Hafta icerisinde Avustralya’da sivilastiriimis dogalgaz(LNG)
ihracati yapan bazi sirketlerde olasi bir greve yonelik
endiseler ozellikle de enerji konusunda hassas bir

konumda olan Avrupa’daki dogalgaz fiyatlarinda %20’yi TR Eurobond

asan sert yikselislere neden olsa da, sonrasinda bu 2028($) %8.34 %1.03 -%9.14
yondeki fiyat hareketlerinin bir miktar normallestigi 2036($) %8.50 %0.71 -%9.08
gorildi. ABD enflasyonunda bir siredir izlenen 2043(S) %8.43 %0.96 -%5.08
normallesme egiliminin Temmuz ayinda da devam

ettiginin  izlenmesi sonrasinda Fed’in  Eylil ayi Giinlik  Bir Yilllk

toplantisinda faizleri sabit birakacagina dair beklentiler Kapanig

Degisim  Degisim

korundu. Ancak Cuma giininde ABD UFE’nin yillik Endeksler
0 4 0 ’ 0
bazda %0.2 d.en. . AO.%e yikselerek enflajc.yo.nda BIST100 7714 %3.67 %160
yapiskanlik  riskini  glindemde  tuttu.  Michigan
L T o . XBANK 7228 %0.72 %184
Universitesi'nin  acikladigi bir  yilhk  enflasyon YUSIN 11754 %4.30 %149
beklentisi %3.4’ten %3.3’e, beg yillik enflasyon beklentisi o ’
_0, o,
ise %3’ten %2.9'a geriledi. STOXX600 459.17 %1.09 %4.15
S&P500 4464 -%0.11 %4.41
Fiyatlamalar NASDAQ 15028 -%0.67 %11.5
| deksi fl isi d bask Emtia
Dolar Endeksi ABD enflasyon Verlfl sonr.asm asat|§' askisi Altin 1913 %0.07 %6.19
altinda kalsa da, sonrasinda bu yondeki hareketlerin kalici o
GUmus 22.66 -%0.05 %8.94

olmadigl goruldi. EUR/USD hafta icerisinde 1.1065
seviyesini test ettikten sonra haftayl 1.0950’nin de altinda
kapatti. ABD’de UFE’de yasanan yiikselisin enflasyonda
yapiskanlik riskini glindeme getirmesi sonrasinda ABD
tahvil faizlerinde yukari yonli hareketler izlendi, 10 yillik
getiri %4.17'yi test etti. Bu fiyatlamalar degerli metallerde
bir siiredir izlenen baskinin devam etmesine yol acti.
Moody’s not indirimi, Cin’den gelen zayif veriler ve

Brent Petrol 89.02 %0.03 -%17.5
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.37 0
ECB %3.75 %3.81 6
BOE %5.25 %5.60 35

ABD UFE’deki yukari yonli sonug ile ABD hisse senedi endeksleri haftayr ekside tamamladi. Pazartesi
glinlinde ise Cin’de bir emlak gelistirme sirketinin iflas edebilecegine dair haber akisinin konut sektoriine
yonelik endiseleri tetiklemesi ile Asya piyasalarinda saticili bir seyir izlenmekte.

Ekonomik takvim

Haftanin ilk islem glinlinde piyasalara yon verecek dnemde bir veri bulunmuyor. Yarin ABD ve Cin’de
perakende satislar verisi 6n plana gikarken, haftanin en 6nemli gelismesi olarak Carsamba giini agiklanacak
olan FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Cuma giinli ise Euro Bolgesi’nde Temmuz ayi enflasyon verileri
takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de UFE verisinden sonra enflasyonda yapiskanlik riskinin tartisilmasi ile birlikte
Fed cephesinde éniimizdeki yilin ilk ceyreginde baslamasi fiyatlanan olasi faiz indirimlerinin 6telenme riski
EUR/USD’de kisa vadede baski olusturmaya devam edebilir. Teknik tarafta ise ABD TUFE verisinden sonra
gorilen glglu yikselisin kalici olamayarak paritenin haftalik bazda eksi bir kapanis gergeklestirmesi 6nemli
bir zayiflik sinyali olarak goérulebilir. Orta-uzun vadeli gérimizde EUR/USD’de toparlanma ve Dolar
Endeksi’ndeki zirvenin 103-103.50 bolgesinde olusabilecegine dair beklentimizde bir degisiklik olmasa da,
gectigimiz haftaki bu gelismeler sonrasinda ABD Dolari’ndaki gli¢ll seyrin bu haftaya da tasindigi gorebiliriz.

ABD’de UFE bir yil aradan sonra ilk kez bir 6nceki aya gore yiikselis kaydetti

10.00 %
8.7 8.5 o
7.4 8.00 %
6.4
2] 6.00 %
4.7
4.00 %
2.7
2.2
2,00 %
1.1 0.8
0.2
Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023 Jul 2023
TRADINGECONOMICS.COM | U.S. BUREAL OF LABOR STATISTICS

Kaynak: Tradingeconomics




9 BURGAl/«
)y BANK

Cuma giiniinde agiklanan verilerde ingiltere ekonomisinin yilin ikinci ceyreginde ceyreklik bazda %0’lik bir
beklentiye karsin %0.2 blylmeyi basardigi, sanayi ve imalat Uretiminin ise tahminlerin lizerinde agikladig
gorildi. Beklentilerden daha iyi seviyelerde agiklanan veriler poundun Cuma giiniinde gore giiglii durmasini
saglasa da, Dolar Endeksi’nde son birkag haftadaki gliclii performansin devam etmesi halinde GBP/USD’de
bu hafta asagi yonli bir gériinim 6n plana cikabilir. ingiltere’de bu hafta yogun bir veri takvimi bizleri
bekliyor. Sali glintinde istihdam, Carsamba enflasyon, Cuma giliniinde ise perakende satislar verileri takip
edilecek. Bu veriler BOE'nin Eyliil ayi toplantisina yonelik beklentileri sekillendirecek olmak ile birlikte piyasa
bazli beklentilerde 6niimiizdeki ay 25 baz puanlik bir faiz artisi, icinde bulundugumuz faiz artis dongisiinde
ise 50 baz puanlik bir faiz artis 6ngoérisi fiyatlanmakta. BOE cephesinde bir dnceki toplantidaki glivercin
sinyaller sonrasinda piyasa beklentilerinden daha erken bir noktada faiz artislarina ara verilebilecegini, bu
durumun pound tizerinde baskiyi artirabilecegini diisinmekteyiz. Bu tabloda bu hafta GBP/USD’de Temmuz
ortasindan bu yana izledigimiz diizeltme dalgasinin bir siire daha devam etme ihtimalini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP - Poundun Cuma guinindeki giiclii performansi ile EUR/GBP’de hafif dlgekli bir geri cekilme izlesek
de bu yéndeki hareketlerin gorece sinirli bir tonda kaldigi gorildii. ingiltere’”de éniimiizdeki dénemde
dezenflasyon siirecinin 6ne ¢ikmasi ile enflasyonda gorilebilecek olasi asagi yonli strprizlerin BOE’nin faiz
artislarina beklenenden daha erken ara verme riskini artirabilecegini bu durumun pound Uzerinde baski
olusturmasi ile EUR/GBP’de son donemde izledigimiz ihmli toparlanmanin bir stire daha devam edebilecegini
disinmekteyiz. Teknik tarafta Haziran ayindan bu yana gli¢li destek ve direngler olarak 6n plana ¢ikan
0.8500-0.8525 bolgesi ve 0.8700 seviyesini yakindan takibe devam ediyoruz.

Altin — Dolar Endeksi’'nde son haftalarda izlenen yikselis ve ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli hareketler
ons altinda baski olusturmaya devam etmekte. ABD verilerinde izlenen sonuglara ragmen piyasa bazli
beklentilerde Fed’in Eylil ayinda faiz artislarina ara verecegine dair senaryoda bir degisiklik olmamasi ile bu
yondeki fiyatlamalar asiri bir noktaya ulagsmayabilir. Ancak kisa vadede s6z konusu fiyatlama dinamigi ons
altinda bir siire daha baskinin devam etmesine neden olabilir. Teknik tarafta 1,900 dolari dnemli bir destek
olarak izlemeye devam etmekteyiz.

Michigan Universitesi enflasyon beklentileri
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’'na karsi performansi

Turkish Lira -
Hong Kong Dollar -

0.2%

Euro |

Swiss Franc 4

Indian Rupee -
Indonesian Rupiah A
UK Sterling 1
Chinese Yuan -
Japanese Yen
Canadian Dollar 4
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Brazilian Real
Argentine Peso 1
South African Rand
Russian Rouble 4 -8.2%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 7.8%
Swiss Franc 1 5.4%
UK Sterling 4.9%
Indonesian Rupiah A
Euro -
Canadian Dollar 1
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Australian Dallar
Chinese Yuan -
New Zealand Dallar A
Japanese Yen -
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Peso 1 -385%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
15 Agustos  05:00 Cin Perakende Satislar (Temmuz) %4.8 %3.1
15 Agustos  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Temmuz) %4.5 %4.4
15 Agustos  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Haziran) %6.9
15 Agustos  09:00 ingiltere issizlik Orani (Haziran) %4

5 NY Empire State imalat Endeksi
15 Agustos  15:30 ABD . 1.10
(Agustos)
15 Agustos  15:30 ABD Perakende Satislar (Temmuz) %0.4 %0.2
16 Agustos  09:00 ingiltere TUFE (Temmuz - Yillik) %7.9
16 Agustos  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %7.4 %6.9
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi GSYH (2G23 — Ceyreklik) %0.6 %1.1
16 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.2
16 Agustos  15:30 ABD insaat izinleri (Temmuz) -%3.7
16 Agustos  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Temmuz) %0.3 -%0.5
16 Agustos  16:15 ABD imalat Uretimi (Temmuz) -%0.3
16 Agustos  21:00 ABD FOMC toplanti tutanaklari
. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
17 Agustos  15:30 ABD 248 Bin
basvurulari
5 Philadelphia Fed imalat Endeksi
17 Agustos  15:30 ABD . -10 -13.5
(Agustos)
18 Agustos  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Temmuz) %0.7
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz - Yillik) %5.3 %5.5
18 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %5.5 %5.5

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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