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Gunliik Blulten 11.08.2023

ABD enflasyonu sonrasinda piyasalar temkinli bir tonda

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

ABD’de TUFE Temmuz ayinda yillik bazda %3’ten %3.2’ye

N . . ! .. ; . Doviz kurlar
yikselirken(beklenti %3.3), cekirdek TUFE %4.7 ile %4.8’lik
tahminlerin altinda agiklandi. Bu veri seti enflasyonda son USD/TRY 26.9986 760.04 %51.0
donemde izlenen normallesme egiliminin devam ettigine EUR/TRY 22k g0is GAEA)
isaret ederek Eylil ayi toplantisinda Fed’in faiz artislarina EUR/USD 1.0979 %0.05 %6.62
ara verebilecegi senaryoyu destekledi. Cekirdek TUFE’den GBP/USD 12675 -%0.34  %3.68
daha sade bir enflasyon gostergesi olan, barinma EUR/GBP 0.8661 %0.42 %2.79
Ucretlerinin de cikariimis oldugu hizmet
enflasyonunda(supercore) yaklasik 4 aydan bu yana ilk kez Bilesik Ginlik  Bir Yillik
yukselis yasanmasi enflasyonda yapiskanlik riskini canl Faiz Degisim  Degisim
tutsa da, bu yondeki ihtimalin Fed’in faiz artislarina devam Tahvil
etmesini gerektirecek bir boyuta ulasmadigi ve veri TR 10 yillik %18.4 -%3.36 %6.84

sonrasinda piyasa bazli beklentilerde Eyllil ayinda faiz
artislarina ara verilecegi senaryonun fiyatlanmaya devam
ettigi gorulda.

ABD 10 yilik ~ %4.08 %1.74 %46.5
Alm. 10yilhk  %2.50 %1.50 %182

TR Eurobond
San Francisco Fed Bagkani Daly diin normallesmenin 2028($) %8.25 -%0.90  -%12.2
devam ettigine isaret eden enflasyon verilerini olumlu 2036($) %8.43 -%0.72  -%11.1
buldugunu ancak yiiksek enflasyon ile miicadelede heniiz 2043(S) %8.35 -%0.75 -%6.91
zafer ilan etmek icin erken oldugunu ve merkez bankasinin
para politikasinda sikilasma yoninde hala yol almasi Giinlik  Bir Yallik

gerektigini acikladi. Bu yorum kiiresel risk istahi izerinde Kapanig

baski yaratarak ABD enflasyon verisi sonrasinda gorilen

Degisim  Degisim

! Lo i N > Endeksler
fiyatlama egllll_mlnln tersine donmesine yar.dlma oldu BIST100 7442 -%2.09 %162
ancak Daly’nin agiklamasi sonrasinda piyasa bazl
. . .. . XBANK 7177 -%1.22 %188
beklentilerdeki baz senaryo hala Eylil ayinda faiz
. s T XUSIN 11269 -%3.32 %140
artislarina ara verilmesi yoniinde kalmayi stirdiirdi.
STOXX600 464.23 %0.79 %5.54
Fiyatlamalar S&P500 4468 %0.03 %6.12
NASDAQ 15128 %0.18 %13.0
ABD Dolari enflasyon verisi sonrasinda satis baskisi altinda Emtia
!<als'a.da sonrasinda !<ay|PIfar|n| gerl' aldi. EUR/USD.gun Altin 1912 -9%0.13 %6.69
icerisinde 1.1065 seviyesini test ettikten sonra yeniden o
GUmus 22.68 %0.04 %10.2

1.1000 siniri altina kaydi. Bu hafta gelismis llke para
birimlerinin ABD Dolari’'na karsi genel performansina géz
attigimizda Japon Yeni’nin yine negatif ayrismaya devam
ettigi izlendi. Daly’nin yorumlari ABD tahvil faizlerinde
yukari yonli bir harekete neden oldu, bu durum giiclenen
ABD Dolari ile birlikte ons altinda satis baskisi olusturdu.
Kiresel risk istahindaki diisls ile birlikte ABD hisse senedi
piyasalari glin icindeki kazanglarinin neredeyse

Brent Petrol 88.98 -%0.67 -%17.4
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.37 0
ECB %3.75 %3.81 6
BOE %5.25 %5.60 35

tamamini geri verdi. Haftanin son islem giliniinde Asya piyasalarina baktigimizda ise satici seyrin devam ettigi
gorilmekte.

Ekonomik takvim

Bugiin sabah saatlerinde ingiltere’de biiyiime, sanayi ve imalat (iretimi verileri takip edilecek. Ogleden sonra
ise ABD’de Temmuz ayi UFE ile beraber Michigan Universitesi’nin agiklayacagi enflasyon beklentileri dnemli
olacak. ABD UFE’nin gectigimiz ayda yillik bazda %0.1’den %0.7’ye artis géstermesi bekleniyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD TUFE verisinin enflasyonda son dénemde izlenen normallesmenin devam
ettigini gostermesinin temel acidan EUR/USD’yi destekler nitelikte oldugunu dustinliyoruz. Ancak piyasa
fiyatlamalarina baktigimizda gerek enflasyon verisindeki bazi detaylarin yapiskanlik riskini glindeme
getirmesi gerekse de Fed lyelerinden Daly’nin yorumlari sonrasinda EUR/USD’de giin icerisinde gortlen
ylkselisin tamaminin geri verilmesinin dikkate deger oldugunu degerlendirmek ile birlikte bu duruma
ragmen Eylil ayi1 FOMC toplantisinda faizlerin sabit birakilmasi yoniindeki fiyatlamada bir degisiklik
olmadigini not ediyoruz. ABD enflasyon verisi sonrasinda orta-uzun vadede paritede yukari yonli olan
beklentimizde bir degisiklik yok ancak diin oldugu gibi bir stire enflasyonda yapiskanlik riskinin tartisiimasi

ABD’de cekirdek enflasyon yillik bazda %4.7’ye geriledi
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halinde kisa vadede Temmuz ayi ortasindan bu yana izledigimiz diizeltme hareketinin devam etme riski canli
kalabilir. Bu yondeki hareketlerde 1.0835-1.0845 bolgesini 6nemli bir destek olarak izliyor, 1.0800 seviyesini
ise kritik bir alt sinir olarak takibe devam ediyoruz.

BOE’nin giivercin durusu ve ingiltere ekonomisinden gelen olumsuz sinyaller ile birlikte bir siireden bu yana
pounda karsi temkinli bir yaklasim icerisindeyiz. Simdilik asiri bir noktaya ulasmayacagini diisiinsek de,
ABD’de enflasyonda yapiskanlik riskinin glindemde kalmaya devam ederek bu yondeki endiselerin 6n plana
¢ctkmaya devam etmesi GBP/USD’de asagi yonli gériinimiin bir siire daha korunmasina neden olabilir. Teknik
tarafta ise diin glin icerisinde yasanan yikselis sonrasinda ginin ekside tamamlanmasini asag yonli
senaryoyu destekler bir nitelikte oldugunu diisiinilyoruz. Bu noktada kisa vadede 1.2600’ya dogru bir geri
¢ekilme riskinin bulundugunu dislinliyor, yukarida ise 1.2820’yi direng olarak takip ediyoruz.

EUR/GBP — Pounddaki zayifligin devam etmesi ile EUR/GBP’deki toparlanma beklentilerimize paralel bir
Olgekte devam etmekte. Bu 6ngdriimiize paralel olarak Temmuz ayl sonundan bu yana opsiyon islemlerindeki
odak noktamiz euro put opsiyonu satislarindan yana olmaya devam ediyor ancak son iki glindiir yasanan
ylukselis sonrasinda bu yondeki islemlere yonelik glvenilirlik derecesinin bir miktar azaldigini séyleyebiliriz.
0.8500-0.8525 bolgesi orta vadede dip adayimiz olarak 6n planda. Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700 ise kritik
bir direng olarak 6nemini koruyor.

Altin — Bu hafta ABD Dolari’'ndaki deger kazanglari ve ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli hareket ons altinda
baski olusturdu. 1,900 dolari 6nemli bir alt sinir olarak takip etmeye devam etmek ile birlikte kisa vadede
baskinin bir sire daha devam etme riskinin bulundugunu disinlyoruz. Ancak orta-uzun vadeli
goristimuzdeki iyimser yaklasimimizda bir degisiklik bulunmadigini belirtmek isteriz.

Dolar Endeksi ABD enflasyon verisi sonrasindaki deger kayiplarini hizli bir sekilde geri aldi
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Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’'na karsi performansi

Euro 1

Hong Kong Dollar A
Turkish Lira +

Indian Rupee -
Swiss Franc
Indonesian Rupiah 4
Chinese Yuan -

UK Sterling 1
Japanese Yen -
Canadian Dollar ~
New Zealand Dollar -
Australian Dollar
Brazilian Real 4
Argentine Peso
South African Rand -5.3%
Russian Rouble -5.7%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real A 3.0%
Swiss Franc 4 5.5%
UK Sterling 4
Euro 1

Indonesian Rupiah
Canadian Dollar 4
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar 4
Australian Dollar 4
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar A
Japanese Yen -
South African Rand 4
Russian Rouble 1
Turkish Lira 4

Argentine Peso -
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
9 Agustos  04:30 Cin TUFE (Temmuz - Yillik) %0
10 Agustos  15:30 ABD TUFE (Temmuz - Yillik) %2,8 %3
10 Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %4,7 %4,8
. issizlik haklarindan yararlanma .
10 Agustos  15:30 ABD 227 Bin
basvurulari
11 Agustos  09:00 ingiltere GSYH (Haziran — Aylk) -%0,1
11 Agustos  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Haziran) -%0,6
11 Agustos  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Haziran) -%0,2
11 Agustos  15:30 ABD UFE (Temmuz = Yillk) %0,1
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
11 Agustos  17:00 ABD L. %3
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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