&) surGAN /
) BANK i

Gunluk Bulten 10.08.2023

Bugiin gozler ABD enflasyonunda olacak

One ¢ikan gelismeler Giinliikk  Bir Yillik
Kapanis

Degisim  Degisim

Uluslararasi piyasalarda yatirimcilar haftanin ilk yarisinda

., o . L, Déviz kurlari
Cin’de beklentilerin altinda kalan verileri ve Fitch’in

P . e . USD/TRY 26.9891 %0.04 %50.8
ABD’nin kredi notunu dlsirmesi kararini tartismaya . .
devam ederken, Carsamba gininde enerji fiyatlarinda EUR/TRY 22555 SOz 22

0, 1)

yasanan sert vyikselis dikkat c¢ekti. Sivilastiriimig EUR/USD 1.0973 %0.17 %7.46
dogalgaz(LNG) arzinda 6nemli bir yeri olan Avustralya’da GBP/USD 12718 -%0.22  %5.28
iki sirkette greve gidilecegine ve iiretimin aksayacagina EUR/GBP 0.8625 %0.37 %2.07
yonelik haber akisi arz kaynakh endiselerin 6n plana
¢ikmasina neden olarak Avrupa’da dogalgaz fiyatlarinda Bilesik Giinlik  Bir Yilik
haftalik bazda %40’a varan yiikselislerin yasanmasina Faiz Degisim  Degisim
neden oldu. Rusya-Ukrayna savasl sonrasinda Rusya’dan Tahvil

enerji ithalatini askiya alan Avrupa’nin dogalgaz TR 10 yillik %18.4 -%3.80 %5.47
tedariginin 6nemli bir bélimu LNG’den olusmakta. ABD 10 yillik  %4.00 -%0.42 %43.2

Diger yandan, ABD hiikiimetinin {lkenin Cin’de yeni Alm. 10 yillik ~ %2.46 %0.98 %166

teknoloji yatirimlarini kisitlayan bazi énlemler getirmesi TR Eurobond

dikkat cekti. Bu degisiklige gére ABD’li sirketler Cin’de 2028(9) %8.33 %0.30 -%12.4
yapa zeka ve yari iletkenlerin tretimi gibi teknoloji agirhkh 2036(5) %8.49 %0.22 -%11.5
konularda vyeni yatirmlarda bulunamayacak. Bu 2043(S) %8.41 %0.44 -%6.67
gelismenin kiiresel risk istahi Uzerindeki olumsuz etkisi

simdilik sinirli olsa da bu durum 6niimiizdeki stirecte ABD- Giinlik  Bir Yillik

Cin iliskileri ekseninde jeopolitik risklerin 6n planda Kapanis

kalabilecegine isaret etti.

Degisim  Degisim

Endeksler
[+ [+

Fiyatlamalar BIST100 7601 %2.54 %172

XBANK 7265 %8.70 %200
Kiresel piyasalarda yatirimcilarin bugiin agiklanacak olan XUSIN 11656 %1.08 %150
ABD enflasyon verisini beklemeye ge¢mesi ile uluslararasi STOXX600 460.58 %0.43 %5.64
doviz piyasalari basta olmak Uzere bazi varlik siniflarinda S&P500 4467 -%0.70 %9.14
yatay agirlikli hareketler izlendi. EUR/USD ve GBP/USD’de NASDAQ 15101  -%1.12  %16.0
yonsliz bir seyir karsimiza ¢ikarken, ABD tahvil faizlerinde Emtia
df‘ bgn?er bir gorinti hak{!’T]dI. Degerli m'etalle‘rde bir Altin 1918 %0.53 %6.72
suredir izlenen satis baskisi diin de devam etti. Emtia varlik o

Gumus 22.67 -%0.40 %10.5

sinifinin genelinde kayda deger bir hareket yasanmasa da
Avrupa’da dogalgaz fiyatlari hafta ortasinda %30’a yakin
ylkselis kaydetti. Kiiresel risk istahinda bu hafta itliml bir
diisis gozlenirken, ABD hisse senedi endeksleri hafta
ortasini eksi kapanislar ile tamamladi. Bugilin Asya
piyasalarina baktigimizda ise olumsuz havanin devam
ettigi gbzlenmekte.

Brent Petrol 89.57 %2.19 -%18.0
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Fed %5.25-5.50 %5.37 0

ECB %3.75 %3.81 6

BOE %5.25 %5.60 35
Ekonomik takvim

Buglinkl ekonomik takvimde haftanin en dnemli gelismesi olan ABD enflasyon verileri takip edilecek. ABD’de
TUFE’nin gectigimiz ay yillik bazda %3’ten %3.3’e yiikselmesi, cekirdek enflasyonun yillik bazda %4.8’de sabit
kalmasi bekleniyor.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Bugiin ABD enflasyonunda manset veride dnceki aya gore yikselis izleyebilecek
olsak da, gekirdek TUFE’deki asagi yonli gdriiniimiin korunmasi ile deflasyonist etkilerin 6n planda kalarak
Fed’in Eylil ayi toplantisinda faiz artislarina ara verebilecegi senaryoyu desteklemesini bekleriz. Olasi yukari
y6nlu bir strprizde ise Fed’in Eylil ayinda faiz artislarina devam etme ihtimalinin artmasi EUR/USD’de baski
olusturabilir ancak faiz artis donglisiiniin artik sonuna gelinmesi ile bu yondeki etkinin gérece sinirl
kalabilecegini diistintiyoruz. Bu hafta Philadelphia Fed Baskani Harker’in da degindigi Gizere politika faizinin
artik sabit tutulmasi gereken seviyeye ulasildigini degerlendirmekteyiz. Fiyatlama tarafina gelecek olursak
enflasyon verisinde olasi yukari yonlt bir strpriz EUR/USD’de 1.0835-1.0845 bolgesine dogru bir geri
cekilmeyi tetikleyebilir ancak bir siireden bu yana bahsettigimiz lzere paritede simdilik 1.0800 seviyesini
onemli bir alt sinir olarak takip etmekteyiz. Aksi senaryoda ise EUR/USD’de 6ntimizdeki

Avrupa’da Hollanda merkezli TTF dogalgaz vadeli kontratlarinda yasanan yiikselis %40’a yaklasti
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glnlerde 1.1150 direncine dogru yakinsayabilecek bir hareketin baslamasi beklenebilir.

Bu hafta GBP/USD’de izledigimiz yatay agirlikh hareketler ile hafta basinda 6n plana cikardigimiz piyasa
gorusiimiizde hala bir degisiklik bulunmuyor. ABD enflasyon verisine dair yukarida degindigimiz senaryoya
paralel olarak olasi yukari yonli bir sirpriz GBP/USD’de de kisa vadede asagi yonli riskleri canl tutsa da,
Fed’in faiz artislarina ara verecek olmasi ile Dolar Endeksi’nde son donemde izlenen yukselis dalgasinin 103-
103.50 bolgesi ile sinirh kalabilecegine dair baz senaryomuz paralelinde bu yéndeki hareketlerin asiri bir
noktaya ulagsmasini beklemiyoruz. ABD enflasyon verisinde son dénemde izlenen normallesmenin biyik
Olcide devam ettiginin izlenmesi GBP/USD’yi destekleyebilir. Teknik tarafta takip ettigimiz onemli
seviyelerde bir degisiklik yok. 1.2600-1.2625 bolgesi onemli bir destek olarak karsimiza ¢ikarken, 1.2800,
1.2885 ve 1.3000 sirali direngler olarak takip edilebilir.

EUR/GBP — EUR/GBP’de diin izlenen yukari yonli hareket ile haftanin ilk yarisindaki kayiplarin tamami geri
alinirken, gectigimiz giinlerde de degindigimiz lizere giivercin BOE ve ingiltere ekonomisinden gelen zayiflik
sinyalleri o6nderliginde EUR/GBP’de ihmli toparlanma beklentimizi korumaya devam ediyoruz. Bu
Ongorimize paralel olarak Temmuz ayi sonundan bu yana opsiyon islemlerindeki odak noktamiz euro put
opsiyonu satislarindan yana olmaya devam etmekte. 0.8500-0.8525 bdlgesini kritik bir destek olarak takip
ediyor, yukari yonli hareketlerde Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700’yi dnemli bir direng olarak izliyoruz.

Altin — Bu hafta Cin’den gelen zayif veriler ile artan resesyon tartismalari altin fiyatlarini desteklemekte
yetersiz kalsa da biylk resimde iyimser yondeki beklentimizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa vadede satis
baskisi bir siire daha devam edebilecek olsa da bu yondeki hareketlerde 1,900 dolari 6nemli bir alt sinir olarak
takip etmeye devam ediyoruz. Bu tabloda var olan altin pozisyonlarinin korunmaya devam etmesi gerektigini
disinidyor, dlsuslerde kademeli alimlarin  yapilabilecegini degerlendirmeyi sirdiriyoruz. Opsiyon
islemlerindeki odak noktamiz ise XAU put opsiyonu satislarindan yana olmaya devam ediyor.

ABD enflasyonunun Temmuz ayinda yillik bazda %3’ten %3.3’e iliml bir yiikselis gostermesi bekleniyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin ay basindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Euro

Hong Kong Dollar 1
Turkish Lira A

Swiss Franc 4
Indonesian Rupiah 4
Indian Rupee -

UK Sterling
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
Canadian Dollar 4
New Zealand Dollar -
Australian Dollar -
Argentine Peso -
Brazilian Real -
Russian Rouble 1
South African Rand 4

N

Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1
Swiss Franc -

UK Sterling A

Euro 4

Indonesian Rupiah
Canadian Dollar -
Hong Kong Dollar
Indian Rupee -
Australian Dollar
Chinese Yuan 4

New Zealand Dollar o
Japanese Yen -
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Peso

78%
5.4%
51%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
9 Agustos  04:30 Cin TUFE (Temmuz — Yillik) %0
10 Agustos  15:30 ABD TUFE (Temmuz - Yillik) %2,8 %3
10 Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Temmuz — Yillik) %4,7 %4,8
. issizlik haklarindan yararlanma .
10 Agustos  15:30 ABD 227 Bin
basvurulari
11 Agustos  09:00 ingiltere GSYH (Haziran — Aylik) -%0,1
11 Agustos  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Haziran) -%0,6
11 Agustos  09:00 Ingiltere imalat Uretimi (Haziran) -%0,2
11 Agustos  15:30 ABD UFE (Temmuz = Yillik) %0,1
. Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
11 Agustos  17:00 ABD . %3
beklentisi

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirmlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, gtivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincii kisilere ile paylagilamaz.
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