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Gunluk Bilten 01.08.2023
Piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yapti

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Kiresel piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangic

Doviz kurlar
yaparken, Pazartesi giiniinde Euro Bolgesi’nde aglklaﬂan USD/TRY 26.8055  -%0.02 %50.1
veriler 6n plandaydi. Euro Bolgesi Temmuz ayr TUFE : ’ ’
beklentiler ile paralel yillik bazda %5.3 seviyesinde EUR/TRY 2Bt ol
aciklanirken(énceki %5.5), cekirdek enflasyon %5.4'luk EUR/USD 1.0993 -%0.20 %7.58
tahminlerin tzerinde %5.5 seklinde GBP/USD 1.2837  -%0.10  %5.52
gerceklesti(dnceki %5.5). Euro Bolgesi ekonomisi yilin EUR/GBP 0.8565  -%0.10 %2.05
ikinci ceyreginde ceyreklik bazda %0.2’lik beklentilerin
Uzerinde %0.3 biyldu(onceki %0), yillik bazdaki biiyiime Bilesik Giinliik  Bir Yilhik
ise %0.6 olarak aciklandi. Enflasyon ve bilylime verileri Faiz Degisim  Degisim
sonrasinda ECB’nin Eylil ayi toplantisinda faiz artislarina Tahvil

ara verip vermeyecegine dair tartismalar tim hizi ile TR 10 yillik %18.7 -%0.91 %3.31

devam etmekte. ABD 10yilllk  %3.95  %0.00  %49.7

" o, [
Fiyatlamalar Alm. 10yilhk  %2.46 %0.49 %198

TR Eurobond
Hafta basinda énemli gelismelerin yoklugunda uluslararasi 2028(S) %8.11 -%1.39 -%24.6
doviz piyasalarina yatay agirlikh hareketler izlendi. 2036(3) %8.23 -%1.28 -%21.6
EUR/USD ve GBP/USD’de yénsiz bir seyir 6n plandaydi. 2043($) %8.12 -%1.05 -%13.6

Benzer bir fiyatlama ABD tahvil faizleri ve degerli
metallerde de izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %3.97 ve
yakin cevresinde islem gorirken, ons altin 1,963 dolar Kapanis
civarinda yonsiliz bir goérintiideydi. Petrol fiyatlarinda

Giinluk Bir Yillik

Degisim Degisim

o . .. . Endeksler
yaklasik %1’lik deger kazanglari ile son donemde izlenen
(1 i . . BIST100 7217 %2.12 %178
yukari yonli gorinim korundu. ABD hisse senedi
0, 0,
piyasalarinda yatay kapanislar gozlenirken, Sali gliniinde el 6440 %0.43 %197
Asya piyasalarinda ihmli iyimser bir hava hakim. XUSIN 11369 %2.71 %158
STOXX600 471.35 %0.12 %7.54
Ekonomik takvim S&P500 4588 %0.15 %10.9
o o o NASDAQ 15757  %0.04 %21.6
Haftanin ikinci islem gininde ABD, Euro Bolgesi ve Emtia
ingiltere’de imalat PMI verilerinin yeni giincellemeleri ile . .
birlikte ABD’de ISM imalat endeksi verileri 6n planda A L=l Lty L2
- 0 0
olacak. Gectigimiz hafta aciklanan 6ncii imalat PMI Gumds 24.77 %1.81 %21.9

verilerinde ABD’nin pozitif ydonde ayristigi izlenmisti. Bu Brent Petrol  85.42 %1.93 -%27.0
durumun korunup korunmadigl énemli olmak ile birlikte,
ikinci okumalarin fiyatlamalara yonelik etkisinin sinirh
kalmasi beklenebilir. ABD Temmuz ayi ISM imalat buglin
piyasalara yon verebilir.

[ A



sxs‘é‘"/ rivale P BURGAN
,‘ .. A !

2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.37 0
ECB %3.75 %3.81 6
BOE %5 %5.74 74

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giinii piyasalarda izlenen sakin gériiniim ile birlikte hafta basinda 6n
plana gikardigimiz piyasa goriislerimizde bir degisiklik yok. Giincel durumda ECB’den gelen glivercin
sinyallerin euro Gzerinde bir siire daha baski yaratabilecegini diisiinliyor, bu yondeki hareketlerde 1.0835-
1.0845 bolgesini kritik bir destek ve kisa-orta vadeli bir dip adayi olarak gormeye devam ediyoruz. Bu hafta
Ozelinde ise EUR/USD’nin agirlikh olarak 1.0925-1.1075 bdlgesi icerisinde dalgali ancak y6nsiz bir seyirde
kalma ihtimalini degerlendirmekteyiz. Opsiyon islemlerinde EUR/USD’de yil sonuna kadar olan siire zarfinda
yukari yonli beklentimize paralel olarak euro put opsiyonu satislarini tercih etmek ile birlikte, icinde
bulundugumuz disiisiin 1.0835-1.0845 bolgesine yakinsamasi durumunda bu yondeki islemler daha da cazip
hale gelebilir.

Hafta basindaki yatay seyir ile pounda yoneik yaklasimimizda da bir degisiklik bulunmuyor. ingiltere’de
son enflasyon verisinde goriilen asagi yonli sonuglar ve beklentilerin olduk¢a altinda kalan Temmuz ay1 6nci
PMI verileri sonrasinda BOE’ye yonelik sahin beklentilerin azaltig izlenmisti. Son veriler 1siginda BOE faiz
kararinin glivercin bir tonda sonuglanmasina yonelik risklerin arttigini disiniyor, Persembe glni
beklentilerimize paralel bir sonug izlenmesi halinde bu durumun pound lizerinde baski yaratabilecegini
distnuyoruz. Toplanti sonrasinda GBP/USD’de 1.2600’ya yakinsayabilecek bir diisiis riski bulundugunu
degerlendirmek ile birlikte ABD Dolari’nda son iki haftadir izlendigimiz deger kazanglarini sinirl bir tonda
kalmasina yonelik 6ngériimiiz ile birlikte GBP/USD’deki asagi y6nli hareketlerin de asiri bir noktaya
ulagmasini beklemeyiz.

Euro Bolgesi enflasyonundaki normallesme trendi korunuyor
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EUR/GBP — Bu haftaki BOE faiz kararina yonelik gtivercin beklentimiz 6nderliginde EUR/GBP’de kisa vadede
yeniden yukari yonli bir hareketin 6n plana gikabilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Bu piyasa goériisiimiiz
paralelinde diin EUR/GBP’de bir ay vadeli euro put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir
paylasimda bulunduk. Teknik tarafta ise Haziran ve Temmuz aylarinda test edilen 0.8500-0.8525 bolgesine
yakinsamis olunmasi yine olasi yukari yonlu bir tepki hareketi ihtimalini destekler bir goriinti ¢izmekte. Bu
yondeki hareketlerde orta vadede yeniden Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700 direncine dogru bir hareket
izlenebilir.

Altin —Ons altinda kisa vadede bir slire daha satis baskisinin devam etme riski bulunsa da, bu yondeki
hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegine dair gorislimizi koruyoruz. Teknik tarafta 1,900-1,925
dolar araligi 6nemli bir destek olarak karsimiza ¢ikmak ile birlikte, bu hafta 1,987 kritik bir direng olarak takip
edilebilir. Orta-uzun vadede altina yonelik iyimser yaklasimimizi korumaya devam ediyor, var olan altin
pozisyonlarini korunmasi gerektigini dislinmeyi siirdiiriyoruz. Opsiyon islemlerinde ise odak noktamiz
kademeli XAU put opsiyonu satislarindan yana olmaya devam etmekte.

Euro Bolgesi ekonomisi yilin ikinci geyreginde %0.3 biiyiidii
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand

Swiss Franc

5.5%

Chinese Yuan -
Japanese Yen
New Zealand Dollar
Brazilian Real 4

UK Sterling
Australian Dollar
Euro

Hong Kong Dollar 4
Canadian Dollar
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah
Turkish Lira 1
Russian Rouble 1
Argentine Peso -

Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real - 11.9%

UK Sterling

Swiss Franc -
Indonesian Rupiah -
Canadian Dollar -
Euro 1

Indian Rupee -

Hong Kong Dollar 1
Australian Dollar
New Zealand Dollar +
Chinese Yuan
South African Rand A
Japanese Yen -
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso -35.8%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz — Yillik) %5.4 %5.5
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (2C23 — Ceyreklik) %0 -%0.1
1 Agustos  04:45 Cin Caixin imalat Endeksi (Temmuz) 50.3 50.5
1 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Temmuz) 45 46.5
1 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Temmuz) 49 46.3
1 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Temmuz) 46.5 46
. is imkanlari ve Personel degisim orani . .
1 Agustos  17:00 ABD . 9.62 Milyon  9.82 Milyon
(JOLTS — Haziran)
2 Agustos  15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Temmuz) 496 Bin
3 Agustos  10:00 Tlrkiye TUFE (Temmuz - Yillik) %38.21
3 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 52 51.1
3 Agustos  12:00 Euro Bolgesi UFE (Haziran - Yillik) -%6.9 -%1.5
3 Agustos  14:00 ingiltere BOE faiz karari

3 Agustos  14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
Haftalik issizlik haklarindan yararlanma

3 Agustos 15:30 ABD 227 Bin 221 Bin
basvurulari

3 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Temmuz) 52.4 54.4
3 Agustos  17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Haziran) %0.3
3 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Temmuz) 52.1 53.9
4 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Haziran) %0 %0

4 Agustos  15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Temmuz) 184 Bin 209 Bin
4 Agustos  15:30 ABD issizlik Orani (Temmuz) %3.6 %3.6

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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