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Eurobond Piyasaları                                                               31.07.2023  

 
Uluslararası piyasalar geçtiğimiz haftaki Fed toplantısı sonrasında Eylül ayında faiz artışlarına ara 
verilme ihtimalinin açık kalması ile iyimser bir tonda kalmaya devam ederken, son açıklanan 
gelişmiş ülke PMI verilerinde beklentilerin altında kalan sonuçlara rağmen küresel ekonomilerde 
olası bir resesyona yönelik endişeler sınırlı bir ölçekte kalmayı sürdürmekte.  

ABD enflasyonunda normalleşmenin devam ettiğine işaret eden verilere ve Fed’in faiz artışlarına 
ara verebileceğinin tartışılmasına rağmen ABD tahvil faizlerinde son dönemde izlenen yukarı yönlü 
görünüm korunurken, ABD 10 yıllık tahvil faizi yeniden %4 sınırını test etti. Son dönemki yükseliş 
eğilimine rağmen yılın ikinci yarısında Fed’e yönelik şahin risklerin sınırlı kalabileceğine ve 
resesyon riskinin devam edebileceğine dair yaklaşımımız ile önümüzdeki aylarda ABD tahvil 
faizlerinde ılımlı ölçekte geri çekilmeler izlenebileceğine dair görüşümüzü koruyoruz. 

Küresel risk iştahının iyimser bir tonda kalmaya devam etmesi ile gelişmekte olan ülke CDS’lerinde 
aşağı yönlü bir seyir dikkat çekmekte. Hem yurt dışındaki pozitif hava hem de yurt içinde para ve 
ekonomi politikalarındaki normalleşme beklentileri ile Türkiye devleti ve özel sektör eurobond 
fiyatlarında da yukarı yönlü bir görünüm ön plana çıkmakta. Geçtiğimiz yıl bir noktada 800 sınırını 
aşan Türkiye 5 yıllık CDS güncel durumda 400 sınırının da altına inmiş durumda. Eurobond 
piyasalarındaki fiyatlamalara bakacak olursak, 05.02.2025 vadeli eurobond getirisi %6.57, 
17.03.2036 vadeli eurobond getirisi %8.18, 30.05.2040 vadeli eurobondun getirisi %8.42 
seviyelerinde bulunuyor. Özel sektöre tahvillerini gözden geçirdiğimizde ise 01.08.2026 vadeli 
Ziraat Bankası eurobondu getirisi %8.82, 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu getirisi %10.09’da 
işlem görmekte. 

Küresel risk iştahındaki olumlu seyir ve yurt içindeki politikalarda normalleşme sürecine yönelik 
güçlü beklentiler ile eurobond piyasalarındaki iyimser fiyatlamalar bir süre daha devam edebilir. 
Uzun vadeli bir yaklaşımda olan(en az bir yıl) yatırımcıların geçtiğimiz yılki sert düşüşler dahil 
portföylerindeki eurobond ağırlıklarını kademeli şekilde artırabileceğini birçok kez 
değerlendirmiştik. Bu yöndeki yaklaşımımızda bir değişiklik olmamak ile birlikte, içinde 
bulunduğumuz iyimser havaya rağmen kısa vadeli alım-satım işlemlerinde temkinli olunması 
gerektiğini düşünmeye devam etmekteyiz. 

 

Türkiye 5 yıllık CDS 

 

Kaynak: Refinitiv 

ABD 10 yıllık tahvil faizi 

 

Kaynak: Refinitiv 
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Türkiye Cumhuriyeti Tarafından İhraç Edilen Eurobondlar 

 

 

 

 

 

 

 

Not: Fiyatlar gösterge niteliğindedir, işlem anında farklılık gösterebilmektedir. 

 

 

 

US900123CR91 23.12.2023 USD 16.10.2018 2,000,000,000   101.036   4.523   7.250                2                      0.174 0.517 0.909 B

US900123CF53 22.03.2024 USD 22.01.2014 2,500,000,000   100.138   5.515   5.750                2                      0.353 1.220 5.604 B

US900123CV04 10.08.2024 USD 02.07.2019 2,250,000,000   100.363   5.977   6.350                2                      0.447 1.565 6.382 B

US900123CW86 14.11.2024 USD 06.11.2019 2,500,000,000   99.125      6.312   5.600                2                      0.758 2.224 7.884 B

US900123AW05 05.02.2025 USD 13.01.2005 3,250,000,000   101.327   6.437   7.375                2                      0.821 2.412 6.955 B

US900123CX69 13.03.2025 USD 06.02.2020 2,000,000,000   96.408      6.629   4.250                2                      0.902 2.649 10.286 B

US900123CZ18 14.10.2025 USD 06.10.2020 2,500,000,000   98.504      7.115   6.375                2                      0.959 2.540 8.677 B

US900123DB31 26.01.2026 USD 19.01.2021 1,750,000,000   94.495      7.210   4.750                2                      1.063 3.072 11.526 B

US900123CJ75 14.04.2026 USD 08.04.2015 1,500,000,000   92.679      7.282   4.250                2                      0.840 2.965 12.009 B

US900123CK49 09.10.2026 USD 02.03.2016 3,000,000,000   92.726      7.479   4.875                2                      0.889 3.130 12.188 B

US900123CL22 25.03.2027 USD 18.01.2017 3,250,000,000   95.205      7.524   6.000                2                      1.136 3.752 12.524 B

USM88269US88 24.09.2027 USD 17.03.2022 2,000,000,000   102.770   7.800   8.600                2                      1.529 3.923 9.399 B

US900123DF45 15.01.2028 USD 07.11.2022 3,500,000,000   106.799   8.027   9.875                2                      1.175 4.202 - B

US900123CP36 17.02.2028 USD 09.01.2018 2,000,000,000   91.359      7.399   5.125                2                      1.462 4.413 16.488 B

US900123CQ19 24.10.2028 USD 16.04.2018 2,750,000,000   93.690      7.607   6.125                2                      1.441 4.219 16.487 B

US900123DH01 14.03.2029 USD 08.03.2023 2,250,000,000   105.242   8.188   9.375                2                      1.514 4.417 - B

US900123CT57 26.04.2029 USD 09.01.2019 3,000,000,000   99.203      7.796   7.625                2                      1.699 4.448 15.117 B

US900123AL40 15.01.2030 USD 10.01.2000 1,500,000,000   120.149   7.835   11.875             2                      1.582 4.165 11.985 B

Fitch RatingGetiri Kupon Oranı % Kupon Sıklığı 1 Haftalık Değişim (%) Aylık Değişim (%) 1 Yıllık Değişim (%)FiyatISIN Vade Para Birimi İhraç Tarihi İhraç Tutarı
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Türkiye Cumhuriyeti Tarafından İhraç Edilen Eurobondlar 

 

 

 

 

 

 

 

Not: Fiyatlar gösterge niteliğindedir, işlem anında farklılık gösterebilmektedir. 

 

 

 

 

US900123CY43 13.03.2030 USD 06.02.2020 2.000.000.000   85,562      8,114   5,250                2                      0,367 3,370 14,809 B

US900123DJ66 13.07.2030 USD 05.04.2023 2.500.000.000   102,978   8,546   9,125                2                      0,448 3,261 - B

US900123DA57 15.01.2031 USD 24.11.2020 2.250.000.000   87,279      8,271   5,950                2                      -0,018 2,767 14,792 B

US900123DC14 26.06.2031 USD 19.01.2021 1.750.000.000   86,714      8,192   5,875                2                      0,446 3,233 15,830 B

US900123DG28 19.01.2033 USD 11.01.2023 2.750.000.000   104,519   8,664   9,375                2                      0,687 3,573 - B

US900123DD96 20.09.2033 USD 13.09.2021 1.500.000.000   88,375      8,211   6,500                2                      0,135 3,228 18,398 B

US900123AT75 14.02.2034 USD 07.01.2004 1.500.000.000   98,409      8,228   8,000                2                      -0,471 2,235 11,680 B

US900123AY60 17.03.2036 USD 04.01.2006 2.750.000.000   87,755      8,472   6,875                2                      -0,283 2,906 14,399 B

US900123BB58 05.03.2038 USD 27.02.2008 1.000.000.000   90,058      8,447   7,250                2                      -0,498 2,805 12,136 B

US900123BG46 30.05.2040 USD 05.01.2010 2.000.000.000   83,192      8,665   6,750                2                      -0,359 3,323 12,728 B

US900123BJ84 14.01.2041 USD 05.01.2011 3.000.000.000   77,225      8,532   6,000                2                      0,081 3,942 16,545 B

US900123CB40 16.04.2043 USD 09.04.2013 3.000.000.000   66,328      8,399   4,875                2                      -0,601 2,362 9,059 B

US900123CG37 17.02.2045 USD 12.02.2014 3.000.000.000   80,194      8,671   6,625                2                      0,424 3,912 13,793 B

US900123CM05 11.05.2047 USD 04.05.2017 3.500.000.000   71,129      8,625   5,750                2                      -0,262 3,190 11,365 B

XS1843443356 31.03.2025 EUR 24.01.2019 1.250.000.000   98,830      5,365   4,625                1                      0,036 1,382 4,652 B

US900123CN87 14.06.2025 EUR 07.06.2017 1.000.000.000   96,693      5,154   3,250                1                      0,668 1,780 6,019 B

XS1909184753 16.02.2026 EUR 07.11.2018 1.500.000.000   98,264      5,941   5,200                1                      0,156 1,553 4,018 B

XS2361850527 08.07.2027 EUR 30.06.2021 1.500.000.000   93,414      6,319   4,375                1                      0,604 2,798 8,281 B
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US900123AW05 - 05.02.2025 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği  

 

Kaynak: Refinitiv 

 

 

Kaynak: Refinitiv 

 

 

Kaynak: Refinitiv 

 US900123BG46 – 30.05.2040 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği 

 

Kaynak: Refinitiv 

 

US900123AL40 - 15.01.2030 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği 

2023 

US900123AY60 - 17.03.2036 vadeli eurobondun son altı aylık fiyat grafiği 
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Özel Sektör Tahvilleri 

 

 

 

 

 

 

 

Not: Fiyatlar gösterge niteliğindedir, işlem anında farklılık gösterebilmektedir. 

 

 

 

 

XS1210422074 AKBANK TAS 31.03.2025 USD 24.03.2015 500,000,000       94.997      8.304      5.125                2                      -0.146 -0.151 7.280 B-

XS2131335270 AKBANK TAS 6.02.2026 USD 30.06.2020 500,000,000       95.705      8.699      6.800                2                      -0.247 -0.378 7.418 B-

XS2355183091 AKBANK TAS 22.06.2031 USD 15.06.2021 500,000,000       91.448      10.306   6.800                2                      -0.530 -0.073 6.323 CCC+

XS1961766596 KOC HOLDING AS 11.03.2025 USD 5.03.2019 750,000,000       99.203      7.008      6.500                2                      -0.103 -0.095 6.532 -

XS1691349010 TC ZIRAAT BANKASI AS 29.09.2023 USD 25.09.2017 500,000,000       99.956      5.256      5.125                2                      -0.064 -0.189 4.305 B-

XS2581381634 TC ZIRAAT BANKASI AS 1.08.2026 USD 25.01.2023 500,000,000       99.684      9.618      9.500                2                      -0.113 -0.113 - B-

XS1961010987 TURK SISE VE CAM FABRIKA 14.03.2026 USD 7.03.2019 700,000,000       97.625      7.947      6.950                2                      0.057 -0.243 9.034 B

XS1617531063 TURKIYE GARANTI BANKASI 24.05.2027 USD 16.05.2017 750,000,000       92.474      9.545      7.177                2                      -0.012 -0.453 7.573 -

XS1003016018 TURKIYE IS BANKASI A.S 10.12.2023 USD 3.12.2013 400,000,000       100.390   6.827      7.850                2                      -0.158 -0.107 1.486 B-

XS1578203462 TURKIYE IS BANKASI A.S 25.04.2024 USD 20.04.2017 1,250,000,000   98.687      7.861      6.125                2                      -0.006 0.249 5.452 CCC+

XS1623796072 TURKIYE IS BANKASI A.S 29.06.2028 USD 22.06.2017 500,000,000       95.829      10.284   9.192                2                      -0.352 -0.254 4.097 CCC+

XS2106022754 TURKIYE IS BANKASI A.S 22.01.2030 USD 16.01.2020 750,000,000       95.199      10.698   7.750                2                      -0.109 0.342 4.122 B-

XS2100270508 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI 23.01.2025 USD 15.01.2020 400,000,000       95.071      9.534      6.000                2                      0.018 -0.181 6.619 B-

XS1970705528 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 28.03.2024 USD 21.03.2019 600,000,000       100.132   7.902      8.125                2                      -0.067 -0.067 4.932 B-

XS2112797290 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 5.02.2025 USD 29.01.2020 750,000,000       94.175      9.335      5.250                2                      -0.112 0.423 7.643 B-

XS2266963003 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 8.01.2026 USD 1.12.2020 750,000,000       93.467      9.509      6.500                2                      -0.135 0.128 6.773 B-

XS1634372954 YAPI VE KREDI BANKASI AS 21.06.2024 USD 14.06.2017 500,000,000       97.929      8.173      5.850                2                      0.031 -0.097 6.048 B-

XS1958649854 YAPI VE KREDI BANKASI AS 15.10.2024 USD 7.03.2019 500,000,000       99.811      8.393      8.250                2                      0.013 -0.069 4.329 CCC+

XS2286436451 YAPI VE KREDI BANKASI AS 22.01.2031 USD 14.01.2021 500,000,000       93.510      11.391   7.875                2                      0.123 0.561 3.191 -

XS1867595750 YAPI VE KREDI BANKASI AS PERP USD 9.01.2019 650,000,000       102.361   14.995   13.875             2                      -0.325 -0.005 -0.905 -

1 Yıllık Değişim (%) Fitch RatingFiyat Getiri Kupon Oranı % Kupon Sıklığı 1 Haftalık Değişim (%) Aylık Değişim (%)İhraç TutarıISIN İhraç Eden Vade Para Birimi İhraç Tarihi
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XS2581381634 – 01.08.2026 vadeli Ziraat Bankası eurobondu fiyat grafiği 

 

                                              Kaynak: Refinitiv 

 

 

                                                           Kaynak: Refinitiv 

 

XS2106022754 – 22.01.2030 vadeli İş Bankası eurobondu fiyat grafiği 

XS2286436451 – 22.01.2031 vadeli Yapı Kredi Bankası eurobondu fiyat grafiği 

 

Kaynak: Refinitiv 

 XS2355183091 – 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu fiyat grafiği 

 

Kaynak: Refinitiv 
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UYARI NOTU 

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Bank A.Ş. (“Burgan Bank”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı 
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım 
danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burgan Bank yatırım danışmanlığı hizmeti vermemektedir. Burada 
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk 
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım 
kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu sonuçlardan dolayı 
Burgan Bank ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve 
doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar 
konusunda Burgan Bank ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Bank’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü 
kişiler ile paylaşılamaz. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Uğur Orhon, CMT 
  Stratejist 
  ugur.orhon@burganyatirim.com.tr 
  Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
 

 

 

 

 


