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Eurobond Piyasalari 31.07.2023

Uluslararasi piyasalar gectigimiz haftaki Fed toplantisi sonrasinda Eyliil ayinda faiz artislarina ara
verilme ihtimalinin agik kalmasi ile iyimser bir tonda kalmaya devam ederken, son agiklanan
gelismis tlke PMI verilerinde beklentilerin altinda kalan sonuglara ragmen kiresel ekonomilerde
olasi bir resesyona yonelik endiseler sinirli bir 6lgekte kalmayi sirdirmekte.

ABD enflasyonunda normallesmenin devam ettigine isaret eden verilere ve Fed’in faiz artislarina
ara verebileceginin tartisiimasina ragmen ABD tahvil faizlerinde son dénemde izlenen yukari yonli
goriniim korunurken, ABD 10 yillik tahvil faizi yeniden %4 sinirini test etti. Son dénemki yikselis
egilimine ragmen yilin ikinci yarisinda Fed’e yonelik sahin risklerin sinirli kalabilecegine ve
resesyon riskinin devam edebilecegine dair yaklasimimiz ile 6nimizdeki aylarda ABD tahvil
faizlerinde ihmli 6lcekte geri cekilmeler izlenebilecegine dair goristiimizi koruyoruz.

Kiresel risk istahinin iyimser bir tonda kalmaya devam etmesi ile gelismekte olan llke CDS'lerinde
asagi yonlu bir seyir dikkat cekmekte. Hem yurt disindaki pozitif hava hem de yurt icinde para ve
ekonomi politikalarindaki normallesme beklentileri ile Tirkiye devleti ve 6zel sektér eurobond
fiyatlarinda da yukari yonli bir gériinim 6n plana ¢ikmakta. Gegtigimiz yil bir noktada 800 sinirini
asan Tirkiye 5 yilik CDS gincel durumda 400 sinirinin da altina inmis durumda. Eurobond
piyasalarindaki fiyatlamalara bakacak olursak, 05.02.2025 vadeli eurobond getirisi %6.57,
17.03.2036 vadeli eurobond getirisi %8.18, 30.05.2040 vadeli eurobondun getirisi %8.42
seviyelerinde bulunuyor. Ozel sektére tahvillerini gézden gecirdigimizde ise 01.08.2026 vadeli
Ziraat Bankasi eurobondu getirisi %8.82, 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu getirisi %10.09’da
islem gormekte.

Kiaresel risk istahindaki olumlu seyir ve yurt icindeki politikalarda normallesme sirecine yonelik
glcli beklentiler ile eurobond piyasalarindaki iyimser fiyatlamalar bir stire daha devam edebilir.
Uzun vadeli bir yaklasimda olan(en az bir yil) yatirimcilarin gegtigimiz yilki sert diistsler dahil
portfoylerindeki eurobond agirliklarini  kademeli sekilde artirabilecegini bircok kez
degerlendirmistik. Bu yondeki yaklasimimizda bir degisiklik olmamak ile birlikte, iginde
bulundugumuz iyimser havaya ragmen kisa vadeli alim-satim islemlerinde temkinli olunmasi
gerektigini diisinmeye devam etmekteyiz.
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag Edilen Eurobondlar

ISIN

US900123CR91
US900123CF53
Us900123CVvo4
US900123CW86
US900123AWO05
US900123CX69
US900123C718
US900123DB31
US900123CJ75
US900123CK49
Us900123CL22
USM88269US88
US900123DF45
US900123CP36
Us900123cQ19
US900123DHO1
US900123CT57
US900123AL40

Vade

23.12.2023
22.03.2024
10.08.2024
14.11.2024
05.02.2025
13.03.2025
14.10.2025
26.01.2026
14.04.2026
09.10.2026
25.03.2027
24.09.2027
15.01.2028
17.02.2028
24.10.2028
14.03.2029
26.04.2029
15.01.2030

ParaBirimi ihrag Tarihi
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16.10.2018
22.01.2014
02.07.2019
06.11.2019
13.01.2005
06.02.2020
06.10.2020
19.01.2021
08.04.2015
02.03.2016
18.01.2017
17.03.2022
07.11.2022
09.01.2018
16.04.2018
08.03.2023
09.01.2019
10.01.2000

ihrag Tutar

2,000,000,000
2,500,000,000
2,250,000,000
2,500,000,000
3,250,000,000
2,000,000,000
2,500,000,000
1,750,000,000
1,500,000,000
3,000,000,000
3,250,000,000
2,000,000,000
3,500,000,000
2,000,000,000
2,750,000,000
2,250,000,000
3,000,000,000
1,500,000,000

Fiyat

101.036
100.138
100.363
99.125
101.327
96.408
98.504
94.495
92.679
92.726
95.205
102.770
106.799
91.359
93.690
105.242
99.203
120.149

Getiri

4.523
5.515
5.977
6.312
6.437
6.629
7.115
7.210
7.282
7.479
7.524
7.800
8.027
7.399
7.607
8.188
7.796
7.835

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.

Kupon Orani % Kupon Sikhg 1 Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%) 1 Yillik Degisim (%) Fitch Rating
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag Edilen Eurobondlar

US900123CY43 13.03.2030 usb 06.02.2020 2.000.000.000 85,562 8,114 5,250 2 B
Us900123DJ66 13.07.2030 usb 05.04.2023 2.500.000.000 102,978 8,546 9,125 2 B
USS00123DA57 15.01.2031 usb 24.11.2020 2.250.000.000 87,279 8,271 5,950 2 B
US900123DC14 26.06.2031 usb 19.01.2021 1.750.000.000 86,714 8,192 5,875 2 B
US900123DG28 19.01.2033 usb 11.01.2023 2.750.000.000 104,519 8,664 9,375 2 B
US900123DD96 20.09.2033 usb 13.09.2021 1.500.000.000 88,375 8,211 6,500 2 B
US900123AT75 14.02.2034 usb 07.01.2004 1.500.000.000 98,409 8,228 8,000 2 B
US900123AY60 17.03.2036 usb 04.01.2006 2.750.000.000 87,755 8,472 6,875 2 B
US900123BB58 05.03.2038 usb 27.02.2008 1.000.000.000 90,058 8,447 7,250 2 B
US900123BG46 30.05.2040 usb 05.01.2010 2.000.000.000 83,192 8,665 6,750 2 B
US900123BJ84 14.01.2041 usb 05.01.2011 3.000.000.000 77,225 8,532 6,000 2 B
US900123CB40 16.04.2043 usb 09.04.2013 3.000.000.000 66,328 8,399 4,875 2 B
US900123CG37 17.02.2045 usb 12.02.2014 3.000.000.000 80,194 8,671 6,625 2 B
US900123CMO05 11.05.2047 usb 04.05.2017 3.500.000.000 71,129 8,625 5,750 2 B
XS1843443356 31.03.2025 EUR 24.01.2019 1.250.000.000 98,830 5,365 4,625 1 B
US900123CN87 14.06.2025 EUR 07.06.2017 1.000.000.000 96,693 5,154 3,250 1 B
XS1909184753 16.02.2026 EUR 07.11.2018 1.500.000.000 98,264 5,941 5,200 1 B
XS$2361850527 08.07.2027 EUR 30.06.2021 1.500.000.000 93,414 6,319 4,375 1 B

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.
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US900123AWO05 - 05.02.2025 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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US900123AY60 - 17.03.2036 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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US900123AL40 - 15.01.2030 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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US900123BG46 — 30.05.2040 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Ozel Sektor Tahvilleri

ISIN ihrag Eden Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutari Fiyat Getiri  Kupon Orani % Kupon Sikhg 1 Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%) 1 Yillik Degisim (%) Fitch Rating
XS1210422074 AKBANK TAS 31.03.2025 usbD 24.03.2015 500,000,000 94.997 8.304 5.125 2 -0.146 -0.151 B-
XS2131335270 AKBANK TAS 6.02.2026 usb 30.06.2020 500,000,000 95.705 8.699 6.800 2 -0.247 -0.378 B-
X$2355183091 AKBANK TAS 22.06.2031 usb 15.06.2021 500,000,000 91.448 10.306 6.800 2 _ -0.073 CCC+
XS1961766596 KOC HOLDING AS 11.03.2025 usD 5.03.2019 750,000,000 99.203 7.008 6.500 2 -0.103 -0.095 -
XS$1691349010 TC ZIRAAT BANKASI AS 29.09.2023 usb 25.09.2017 500,000,000 99.956 5.256 5.125 2 -0.064 -0.189 4.305 B-
XS2581381634 TC ZIRAAT BANKASI AS 1.08.2026 usbD 25.01.2023 500,000,000 99.684 9.618 9.500 2 -0.113 -0.113 - B-
XS$1961010987 TURK SISE VE CAM FABRIKA 14.03.2026 usb 7.03.2019 700,000,000 97.625 7.947 6.950 2 0.057 -0.243 B
XS$1617531063 TURKIYE GARANTI BANKASI 24.05.2027 usb 16.05.2017 750,000,000 92.474 9.545 7.177 2 -0.012 -0.453 -
X$1003016018 TURKIYE IS BANKASI A.S 10.12.2023 usD 3.12.2013 400,000,000 100.390 6.827 7.850 2 -0.158 -0.107 1.486 B-
XS1578203462 TURKIYE IS BANKASI A.S 25.04.2024 usb 20.04.2017 1,250,000,000 98.687 7.861 6.125 2 -0.006 0.249 5.452 CCC+
XS$1623796072 TURKIYE IS BANKASI A.S 29.06.2028 usbD 22.06.2017 500,000,000 95.829 10.284 9.192 2 _ -0.254 CCC+
XS2106022754 TURKIYE IS BANKASI A.S 22.01.2030 usb 16.01.2020 750,000,000 95.199 10.698 7.750 2 -0.109 0.342 4.122 B-
XS$2100270508 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI  23.01.2025 usb 15.01.2020 400,000,000 95.071 9.534 6.000 2 0.018 -0.181 B-
XS1970705528 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 28.03.2024 usD 21.03.2019 600,000,000 100.132 7.902 8.125 2 -0.067 -0.067 4.932 B-
XS2112797290 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 5.02.2025 usb 29.01.2020 750,000,000 94.175 9.335 5.250 2 -0.112 0.423 B-
XS$2266963003 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 8.01.2026 usbD 1.12.2020 750,000,000 93.467 9.509 6.500 2 -0.135 0.128 B-
XS1634372954 YAPI VE KREDI BANKASI AS 21.06.2024 usbD 14.06.2017 500,000,000 97.929 8.173 5.850 2 0.031 -0.097 B-
X$1958649854 YAPI VE KREDI BANKASI AS 15.10.2024 usb 7.03.2019 500,000,000 99.811 8.393 8.250 2 0.013 -0.069 4.329 CCC+
XS2286436451 YAPI VE KREDI BANKASI AS 22.01.2031 usbD 14.01.2021 500,000,000 93.510 11.391 7.875 2 0.123 0.561 3.191 =
XS1867595750 YAPI VE KREDI BANKASI AS PERP usb 9.01.2019 650,000,000 102.361 14.995 13.875 2 -0.325 -0.005 °

Not: Fiyatlar gésterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.
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XS2581381634 — 01.08.2026 vadeli Ziraat Bankasi eurobondu fiyat grafigi XS2286436451 — 22.01.2031 vadeli Yapi Kredi Bankasi eurobondu fiyat grafigi
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XS2106022754 — 22.01.2030 vadeli is Bankasi eurobondu fiyat grafigi XS2355183091 — 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu fiyat grafigi
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Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Bank A.S. (“Burgan Bank”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burgan Bank yatirim danismanhgi hizmeti vermemektedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim
kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonugclanabilir. Bu sonuglardan dolayi
Burgan Bank ve c¢alisanlari hicbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar
konusunda Burgan Bank ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Bank’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglinci

kisiler ile paylasilamaz.
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