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Bu hafta gozler BOE faiz karari ve ABD istihdam verilerinde olacak

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Uluslararasi piyasalarda gectigimiz hafta yatirimcilar

Doviz kurlar
gelismis lilke merkez bankasi faiz kararlarina odaklandi. USD/TRY 26.9003  -%0.14 %50.1
Fed beklentiler ile paralel olarak politika faizini 25 baz : ’ ’
puanlik faiz artisi ile %5.25-5.50 araligina yikselterek para EUR/TRY 2eLalEt ainl 2y
politikasina yonelik yaklasiminda dengeli bir ton sergiledi. EUR/USD 1.1015 %0.38 %7.80
ECB de Fed’e benzer olarak Temmuz ayi toplantisinda 25 GBP/USD 1285  %0.45 %5.62
baz puanhk bir faiz artisina gitse de, ECB Bagkani EUR/GBP 0.8574  -%0.05 %2.16
Lagarde’in faiz artislarina ara verilebilecegine isaret eden
actklamalari ile karar oldukga gilivercin bir havada gecti. Bilesik Giinliik  Bir Yallik
Japonya Merkez Bankasi(BOJ) ise getiri egrisi kontrolii Faiz Degisim  Degisim
politikasinda artik daha esnek bir yaklasimda olacagini Tahvil
aciklayarak sahin bir durus sergiledi. TR 10 yillik %18.5 %0.75 %5.05

ABD 10 yilik ~ %3.97 -%1.07 %50.2
Alm. 10yilhk  %2.46 %0.82 %196

Bu gelismeler ile birlikte Euro Bolgesi ve ingiltere
beklentilerin olduk¢a kalan PMI verileri hafta boyunca

olasi bir resesyon riskini giindemde tuttu. Ancak Fed’in TR Eurobond

Temmuz ay! toplantisinda ABD ekonomisinde bu yil icin 2028(3) %822  -%2.63  -%23.6
artik resesyon éngérmediklerini agiklamasi, IMF’ nin bu 2036($) %8.34 -%2.02 -%20.6
yila iliskin bliyiime tahmininde yukari yonla bir revizyona 2043(S) %8.21 -%2.58 -%12.7
gitmesi ve Cin hikimetinin 6nimizdeki aylarda ek mali

destekler aciklayabilecegine dair beklentiler ile resesyon Ginlik  Bir Yilllk

endiselerinin gdrece sinirli bir tonda kaldigi izlendi. Bu Kapanig

sabah Cin’de acgiklanan Temmuz ayir PMI ise 49’luk

Degisim Degisim

. . I . . . . EndekSIer
bek'I'ent'l'Ierln u"zeflnde 49.3 olarak a’gl!dansa da, dordinci BIST100 2067 %3.08 %172
ay Ust Uste bliyiime siniri olan 50’nin altinda kalinmasi
. . . . . . XBANK 6412 %6.24 %196
ekonomik aktiviteye dair olumsuz bir tabloya isaret etti.
XUSIN 11069 %1.52 %151
i STOXX600 470.78 -%0.20 %7.4
Fiyatlamalar
' S&P500 4582 %0.99 %9.80
Iki hafta énce ABD enflasyonunda normallesmenin devam NASDAQ 15750 %1.85 %21.6
ettiginin gorilmesi ile Dolar Endeksi’'nde deger kayiplari Emtia
izlense de, sonrasmvda ABI? I?olarl nin thmh §ue_zlflld_e Altin 1959 %0.73 %10.9
toparlanmaya basladigi, gectigimiz haftada da bu egilimin o
GUmus 24.33 %0.81 %19.7

glvercin ECB ile korundugu gozlendi. EUR/USD 1.0943
seviyesine, GBP/USD ise 1.2763’e kadar geri ¢ekildi. ABD
tahvil faizlerinde bir sireden bu yana oldugu gibi yukari
yonli  goérinim korundu, emtia fiyatlarindaki 1limh
toparlanma devam etti. Degerli metaller ABD Dolari’'ndaki
deger kazanclari ile baski altinda kalsa da, bu yondeki
hareketlerin simdilik gorece sinirli bir Olcekte kaldig
goruldi. Kiresel risk istahinda gegtigimiz hafta temkinli bir

Brent Petrol 83.79 -%0.55 -%28.4
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.39 0
ECB %3.75 %3.81 6
BOE %5 %5.74 74

ton dikkat ¢ekti, ABD hisse senedi piyasalarinda Persembe gilinii izlenen sert satislara ragmen Cuma giinlinde
yukari yonll bir goriinim 6n plandaydi. Yeni hafta basinda Asya piyasalarina baktigimizda ise bu olumlu
havanin devam ettigi gorilmekte.

Ekonomik takvim

Pazartesi giiniinde Euro Bdlgesi’'nde Temmuz ayir TUFE ile 2C23 biiyiime verileri takip edilecek. Haftanin
dnemli gelismelerine baktigimizda ise uluslararasi piyasalarda Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi(BOE)
faiz karari, Cuma gilinlinde ise ABD istihdam verileri 6n plana ¢ikiyor. BOE’nin Temmuz ayi faiz kararinda Fed
ve ECB’ye paralel olarak 25 baz puanlik bir faiz artisina gitmesi beklenirken, ABD’de tarim disi istihdamin
gectigimiz ayda 184 bin artis gdstermesi beklenmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Gegtigimiz hafta ECB’den giivercin yonde bir stirpriz izlenmesi euro tizerinde baski
olustururken, Cuma giinl beklentilerin tGzerinde bir geri ¢ekilmeye isaret eden ABD PCE fiyat endeksi verisi
ihmli bir toparlanma yasanmasini sagladi. Glincel durumda ECB’den gelen glivercin sinyallerin euro lizerinde
bir stire daha baski yaratabilecegini dislinliyor, bu yondeki hareketlerde 1.0835-1.0845 boélgesini kritik bir
destek ve kisa-orta vadeli bir dip adayi olarak gormeye devam ediyoruz. Bu hafta 6zelinde ise EUR/USD’nin
agirhkli olarak 1.0925-1.1075 bolgesi icerisinde dalgali ancak yonsiz bir seyirde kalma ihtimalini
degerlendirmekteyiz. Buglin Euro Bolgesi'nde agiklanacak enflasyon ve blyime verileri olduk¢a 6nemli
olacak. Bu verilerde izlenebilecek asagl yonlu strprizler ECB'nin gectigimiz haftaki glivercin durusunu
destekleyerek EUR/USD’de baski olusturabilir.

ABD’de TUFE ve UFE’den sonra PCE fiyat endeksinde de asagi yonlii bir sonug izlendi
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ingiltere’de son enflasyon verisinde goriilen asagl yonli sonuglar ve beklentilerin olduk¢a altinda kalan
Temmuz ayi 6ncli PMI verileri sonrasinda BOEye yonelik faiz artis beklentilerinin torpiilendigini, bu haftaki
Temmuz ayi toplantisina yonelik beklentilerin 50 baz puanlik bir artistan 25’e diistigini gozlemistik. Son
veriler 1s18inda BOE faiz kararinin glivercin bir tonda sonuglanmasina yonelik risklerin arttigini diisiintyor,
Persembe giini beklentilerimize paralel bir sonug izlenmesi halinde bu durumun pound lzerinde baski
yaratabilecegini dislintyoruz. Toplanti sonrasinda GBP/USD’de 1.2600’ya yakinsayabilecek bir diisiis riski
bulundugunu degerlendirmek ile birlikte ABD Dolari’'nda son iki haftadir izlendigimiz deger kazanglarini
sinirh bir tonda kalmasina yénelik 6ngoriimiiz ile birlikte GBP/USD’deki asagi yonlii hareketlerin de agin
bir noktaya ulagmasini beklemeyiz.

EUR/GBP — Bu haftaki BOE faiz kararina yonelik giivercin beklentimiz 6nderliginde EUR/GBP’de kisa
vadede yeniden yukari yonlii bir hareketin 6n plana gikabilecegini diisiinliyoruz. Teknik tarafta ise Haziran
ve Temmuz aylarinda test edilen 0.8500-0.8525 bdlgesine yakinsamis olunmasi yine olasi yukari yonli bir
tepki hareketi ihtimalini destekler bir goriintli cizmekte. Bu yondeki hareketlerde orta vadede yeniden
Temmuz ayi zirvesi olan 0.8700 direncine dogru bir hareket izlenebilir.

Altin — Temmuz ayi ortasindan bu yana Dolar Endeksi’nde gli¢li bir toparlanma yasansa da, ons altinin bu
yondeki bir fiyatlamaya gorece glicli kaldigini gbzlemliyoruz. Kisa vadede bir siire daha satis baskisinin devam
etme riski bulunsa da, bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmayabilecegine dair gorisiimuzi
koruyoruz. Teknik tarafta 1,900-1,925 dolar araligi 6nemli bir destek olarak karsimiza ¢ikmak ile birlikte, bu
hafta 1,987 kritik bir direng olarak takip edilebilir. Orta-uzun vadede altina yonelik iyimser yaklasimimizi
korumaya devam ediyor, var olan altin pozisyonlarini korunmasi gerektigini diislinmeyi strdlriyoruz.

Cin’de imalat PMI dérdiincii ay iist liste daralma bolgesinde agiklandi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -

Swiss Franc

7.0%

Japanese Yen
Chinese Yuan -

UK Sterling A
Brazilian Real 4
Euro

New Zealand Dollar -
Hong Kaong Dollar +
Canadian Dollar 4
Indian Rupee -
Australian Dollar 4
Indonesian Rupiah -
Turkish Lira 1
Russian Rouble
Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 11.7%
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Indian Rupee -

Hong Kong Dollar -
Australian Dollar
New Zealand Dollar +
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Japanese Yen -
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Turkish Lira
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz — Yillik) %5.4 %5.5
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (2C23 — Ceyreklik) %0 -%0.1
1 Agustos  04:45 Cin Caixin imalat Endeksi (Temmuz) 50.3 50.5
1 Agustos  11:30 ingiltere imalat PMI (Temmuz) 45 46.5
1 Agustos  16:45 ABD imalat PMI (Temmuz) 49 46.3
1 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Temmuz) 46.5 46
. is imkanlari ve Personel degisim orani . .
1 Agustos  17:00 ABD . 9.62 Milyon  9.82 Milyon
(JOLTS — Haziran)
2 Agustos  15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Temmuz) 496 Bin
3 Agustos  10:00 Tlrkiye TUFE (Temmuz - Yillik) %38.21
3 Agustos  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 52 51.1
3 Agustos  12:00 Euro Bolgesi UFE (Haziran - Yillik) -%6.9 -%1.5
3 Agustos  14:00 ingiltere BOE faiz karari

3 Agustos  14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
Haftalik issizlik haklarindan yararlanma

3 Agustos 15:30 ABD 227 Bin 221 Bin
basvurulari

3 Agustos  16:45 ABD Hizmet PMI (Temmuz) 52.4 54.4
3 Agustos  17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Haziran) %0.3
3 Agustos  17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Temmuz) 52.1 53.9
4 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Haziran) %0 %0

4 Agustos  15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Temmuz) 184 Bin 209 Bin
4 Agustos  15:30 ABD issizlik Orani (Temmuz) %3.6 %3.6

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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