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Ginluk Biilten 27.07.2023
Fed 25 baz puanlik bir faiz artisi gergeklestirdi, bugiin gézler ECB’de

One ¢ikan gelismeler Giinliilk  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Hafta ortasinda piyasalardaki gozler Fed lzerindeydi. Fed

o Doviz kurlar
Temmuz ayi toplantisinda beklentiler ile paralel olarak 25 USD/TRY 269177 %0.10 %50.7
baz puanlk bir faiz artisi ile politika faizini %5.25-5.50 ' ’ ’
araligina yukseltti. Agiklama metninde bir 6nceki EUR/TRY ZELIIET ALt e
toplantiya kiyasla 6nemli bir degisiklik yapilmazken, Fed EUR/USD 1.1083 %0.27 %9.58
Baskani Powell diizenledigi basin toplantisinda para GBP/USD 1.2939  %0.30 %7.60
politikasina yonelik yaklasimin toplantidan toplantiya gére EUR/GBP 0.8565  -%0.02 %1.83
degisebilecegini ve verilere bagl olarak hareket
edilecegini belirtmesi gilivercin bir etki yaratti. Para Bilesik Giinliik Bir Yillik
politikasinda gelinen noktanin hali hazirda sikilastirici bir Faiz Degisim  Degisim
konumda oldugunu soylemesi de bu yodndeki etkiyi Tahvil
dlesitels sl TR10yllk %183  -%3.76  %1.61

ABD 10 yilik  %3.85 -%1.56 %38.1
Alm. 10yilhk  %2.45 %2.25 %164

Ancak enflasyonun merkez bankasi hedefi olan %2’'ye
ulasmasinin 2025 yilini bulabilecegini, Fed'in bu yil igin

ABD ekonomisinde artik bir resesyon 6ngérmedigini ve bu TR Eurobond

yil olasi faiz indirimleri icin uygun bir ortam 2028(3) %8.51 %0.07 -%25.6
olmayabilecegini belirtmesi sahin bir yaklasima isaret etti. 2036(5) %8.58 %0.04 -%23.2
S6z konusu agiklamalar genel olarak degerlendirildiginde 2043(S) %8.47 %0.09 -%14.8

toplantinin dengeli bir sekilde sonuglandigi soylenebilir.

Giinluk Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis ", sicim  Degisim

FOMC toplantisinda Fed'in faiz artislarina ara verebilecegi Endeksler
senaryonun 6n plana ¢ikmasi ABD Dolari ilizerinde baski BIST100 6744 %2.10 %165
olustururken, EUR/USD 1.1118, GBP/USD ise 1.2977 XBANK 5800 -%1.32 %167
seviyelerine kadar yikseldi. Karar sonrasinda ABD tahvil XUSIN 10762 %2.42 %150
faizlerinde ihmli 6lgekte geri cekilmeler 6n plana gikarken, STOXX600 465.46 -%0.53 %9.23
degerli metallerde yukari yonli bir goriiniim izlendi. Emtia S&P500 4566 -%0.02 %16.4
cephesinde petrol fiyatlarindaki toparlanma sinirli bir NASDAQ 15499 -%0.40 %28.2
Olcekte de olsa devam etmekte. ABD hisse senedi Emtia
plyasalarlndf:\ '(':Iun hafif e'k5| kapanislar guer(;ekle§s'e de, Altin 1972 %0.38 %14.8
Persembe glinlinde Asya piyasalarina baktigimizda iyimser o

. .. M e . GlUmus 2491 %0.90 %33.9
bir havanin 6n plana ciktigi izleniyor.

Brent Petrol 83.98 %1.18 -%26.1

Ekonomik takvim

Bugtin piyasalarin odak noktasi Fed’den ECB’ye cevrilecek.
ECB’nin Temmuz ayi toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz
artisina gitmesi, 6nimuzdeki kararlarda ise bu yondeki
olasi adimlara agik kapi birakmasi beklenmekte. Diger
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5.25-5.50 %5.39 0
ECB %3.50 %3.85 35
BOE %5 %5.81 81

yandan veri cephesinde bugilin gézler ABD 2C23 biiyiimesi, dayanikli mal siparisleri ve haftalik issizlik
haklarindan yararlanma basvurularinda olacak. ABD ekonomisinin yilin ikinci c¢eyreginde c¢eyreklik
bazda %1.8 bliyimesi beklenmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — FOMC toplantisi beklentilerimizden daha glivercin bir tonda sonuglanirken, bu
durum akabinde EUR/USD’de ilimh bir toparlanma izliyoruz. Bugtinki ECB faiz karari sonrasinda paritede
hala asagi yonlu hareketler igin bir risk bulundugunu diisiinsek de, bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya
ulasmasini beklemiyor, orta vadede vyukari yonli gorinimiin korunmaya devam edecegini
degerlendiriyoruz. EUR/USD’de asagi yonli hareketlerin devaminda 1.1000 sinirini 6nemli bir destek olarak
takip etmek ile birlikte, olasi geri ¢ekilmedeki dip adayimiz 1.0835-1.0845 bolgesi olmaya devam etmekte.
Toparlanmanin devaminda ise yeniden Temmuz ayi zirvesi olan 1.1275 direncine yakinsayabilecek bir
ylkselis izleyebiliriz ancak kisa vadede bu seviyenin yukari yonli asilma ihtimalini zayif gormekteyiz.

Fed faiz karari sonrasinda bu hafta GBP/USD’deki teknik gérintiide kisa vadede olasi bir toparlanmaya isaret
eden goriinimun devam ettigini gozlliyoruz. Bu hafta FOMC toplantisi dncesinde GBP/USD’de iki hafta vadeli
pound put opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunmustuk. Son hareketler
neticesinde bu yondeki yaklasimimizi korumaya devam etmekteyiz. 1.2800-1.2850 bolgesi lizerinde bu hafta
izledigimiz toparlanma egiliminin korunmasini bekleriz. Yukari yonli hareketlerin devamina 1.3000 siniri
onemli bir psikolojik direng olarak karsimiza gikarken, bu seviye lizerinde yeniden Temmuz ayi zirvesi olan
1.3140’a yakinsayabilecek olasi bir yikselis ihtimali degerlendirilebilir. Blylik resimde ABD Dolari’ndaki zayif
performans beklentimiz 6nderliginde genel goérintideki yukari yonli beklentimizi sirdiriyoruz.

Fed politika faizini %5.25-5.50 araligina yiikseltti
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Kaynak: Tradingeconomics
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EUR/GBP — Diin EUR/GBP’de sakin bir seyir géze carparken, bu gérintiye istinaden piyasa gortusimuzde bir
degisiklik bulunmuyor. EUR/GBP’de kisa vade igin asagl yonlu bir goriinim 6n plana ciksa da, bu yéndeki
hareketlerde Haziran ve Temmuz ayl dipleri olan 0.8500-0.8525 bhdlgesi olasi bir dip adayl olarak
degerlendirmeye devam ediyor ve bu araligin asagl yonliu gecilmesini simdilik beklemiyoruz. Bugiin ECB
cephesinde beklentilerden daha sahin bir tonda gecebilecek bir toplanti EUR/GBP’yi destekleyecek bir faktor
olarak karsimiza cikabilir. ilerleyen haftalarda hala 0.8800’e dogru yakinsayabilecek ilimli bir toparlanma
yasanabilecegini degerlendirmeyi siirdiirliyoruz.

Altin — FOMC toplantisindan beklentilerimizden daha glivercin bir yaklasimin 6n plana ¢ikmasi ile ons altinda
son ginlerde izledigimiz ilimh toparlanmanin devam edebilecegini diisiinliyoruz. Olasi geri ¢ekilmelerde
1,900-1,925 dolar bélgesini kritik bir alt sinir olarak gériiyoruz. Oniimiizdeki aylarda ons altinda tarihi zirveyi
asabilecek bir yiikselis potansiyelinin devam ettigini diisiiniiyor, altin ve altina dayal varliklarda olan
pozisyonlarin korunmasi gerektigini degerlendiriyoruz. Yilin ikinci yarisinda ABD Dolari’'nda zayif bir
performans, ABD tahvil faizlerinde asagi yonli bir gériiniim ile resesyon endiselerinin devam ettigi diistk
blylime ortami gibi bir makro ¢ercevenin altin fiyatlari igin destekleyici oldugunu degerlendiriyoruz.

Dolar Endeksi FOMC toplantisi sonrasinda deger kaybetmekte

101.0000
100.8000
/'\ 100.6000
100.4000
100.2500
100.1000
99.9500
99.8300
99.7100
99.6000
13:00 21 13:00 24 12:00 25 13:00 26 13:00 27 ©

Kaynak: Tradingview
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -
Swiss Franc -
Japanese Yen 1

UK Sterling

Euro 4

Chinese Yuan -

New Zealand Dollar 1
Australian Dollar
Brazilian Real -
Hong Kong Dollar
Canadian Dollar -
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah
Russian Rouble 1
Turkish Lira 1
Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 11.6%

Swiss Franc 1

UK Sterling
Indonesian Rupiah
Euro 4

Canadian Dollar A
Indian Rupee -

Hong Kong Dollar 1
Australian Dollar +
New Zealand Dollar 4
South African Rand 4
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
Russian Rouble
Turkish Lira 1 -30.6%
Argentine Peso 1 -35.1%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Temmuz) 43.3 43.4
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Temmuz) 51.4 52
24 Temmuz  11:30 ingiltere imalat PMI (Temmuz) 45.9 46.5
24 Temmuz 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Temmuz) 53 53.7
24 Temmuz 16:45 ABD imalat PMI (Temmuz) 46.3
24 Temmuz 16:45 ABD Hizmet PMI (Temmuz) 54.4

S&P-Case Shiller Konut Fiyat Endeksi
25 Temmuz 16:00 ABD -%1.7
(Mayis)

25Temmuz 17:00 ABD Tlketici GUveni (Temmuz) 113 109.7
26 Temmuz  15:00 ABD insaat izinleri (Haziran) 1.44 Milyon  1.49 Milyon
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Haziran) 722 Bin 763 Bin
26 Temmuz 21:00 ABD Fed faiz karari
26 Temmuz 21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
27 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari
27 Temmuz  15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Haziran) %1 %1.7
27 Temmuz 15:30 ABD GSYH (2G23 — Ceyreklik) %1.8 %2

Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ) ]
27 Temmuz 15:30 ABD 233 Bin 228 Bin

basvurulari

27 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
27 Temmuz 17:00 ABD Askidaki Konut Satislari (Haziran) %0.1 -%2.7
28 Temmuz 06:00 Japonya Japonya Merkez Bankasi faiz karari
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tlketici Gaveni (Temmuz) -15.1 -16.1
28 Temmuz  15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Haziran - Yillk) %2.9 %3.8
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Haziran) %0.4 %0.1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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