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Dolar Endeksi’nde ilimh bir toparlanma izleniyor

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Uluslararasi piyasalar Persembe gininde haftanin ilk

o . Doviz kurlari
yarisina kiyasla daha temkinli bir tona gegis yaparken,

. . . . — N USD/TRY 26.7257 -%0.18 %51.8
ekonomik takvimdeki ©6nemli verilerin yoklugunda . X
piyasalar onlimuzdeki haftaki Fed ve ECB faiz kararlarina EUR/TRY LI, AU s
odaklanmaya basladi. EUR/USD 1.1128 -%0.63 %9.34

GBP/USD 1.2865 -%0.56 %7.49
ABD’de diin agiklanan haftalik issizlik haklarindan EUR/GBP 0.8647 -%0.09 %1.75

yararlanma basvurulari 242 binlik beklentilerin altinda 228
bin olarak agiklandi ve istihdam piyasasindaki giglii
durusun korundugunu ortaya koydu. Philadelphia Fed Faiz Degisim
imalat endeksi ise -10’luk tahminlerin altinda -13.7’de
gerceklesti ve on birinci ay Ust Uste eksi bolgede kalmaya
devam ederek ABD’de bir siireden bu yana zayif bir
performans sergileyen imalat sektoriindeki sorunlarin
devam ettigine isaret etti. Kiiresel ekonomik aktivitede

Bilesik Giinliik Bir Yilhik

Degisim
Tahvil

TR 10 yillik %18.7 -%1.35 %4.05
ABD 10 yilik  %3.85 %2.99 %26.9
Alm. 10 yilhik  %2.45 %2.21 %94.1

ozellikle son aylarda 6nemli bir momentum kaybi izlense TR Eurobond

de, sene basindan bu yana diinya genelinde hizmet 2028($) %8.45 -%0.83 -%23.9
sektorlerindeki gliclii durus bu duraksamanin boyutunu 2036($) %8.53 -%0.90 -%21.6
onemli 6l¢lide azaltmis durumda. 2043(S) %8.43 -%0.87 -%11.4

Fiyatlamalar Ginliik  Bir Yillik

Degisim Degisim

Kapanis

Hafta ortasinda ingiltere’de beklentilerin iizerinde

gerileyen enflasyon sonrasinda poundda yasanan deger Endeksler
kayiplan  6nderliginde Dolar Endeksi’nde baslayan BIST100 6682 %1.69 %164
toparlanma egilimi Persembe glininde de devam etti. XBANK 5868 %0.27 %180
GBP/USD 1.2839, EUR/USD ise 1.1118 seviyelerine kadar XUSIN 10467 %1.89 %144
geri cekildi. ABD tahvil faizleri gectigimiz glinlerdeki asag| STOXX600 463.93 %0.42 %9.80
yonli hareketler sonrasinda diin iliml sekilde ytkselirken, S&P500 4534 -%0.68 %15.3
Dolar Endeksi’‘ndeki toparlanma ile birlikte bu hareket NASDAQ 15466 -%2.28 %27.2
degerli metaller Uzerinde baski olusturdu. Emtia Emtia
fl'\'/atla'rlnda. bu 'hf:\fta bugday “ve“do.galgaf f'!yat'l'arlndakl Altin 1970 -%0.39 %16.1
yukselisler ile birlikte yukari yonli bir gériinim 6n plana o

GUmus 24.74 -%1.69 %32.6

cikti. ABD hisse senedi piyasalarinda diin saticili bir seyir
izlenirken, Netflix ve Tesla’nin beklentilerin altinda kalan
bilangolari sonrasinda NASDAQ endeksi gini %2’'nin
Gzerinde ekside tamamladi. Bugiin Asya piyasalarina
baktigimizda ise cogunlukla artilarin bulundugu 1hml
iyimser bir seyir karsimiza ¢ikmakta.

Brent Petrol 79.48 -%1.39 -%34.2
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.36 24
ECB %3.50 %3.86 36
BOE %5 %5.85 85

Ekonomik takvim

Bugiin sabah saatlerinde ingiltere’de perakende satislar verisi 6n plana ¢ikarken, giiniin geri kalaninda
fiyatlamalar Gzerinde etkili olacak baska herhangi bir veri bulunmamakta.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Dolar Endeksi gectigimiz giinlerdeki deger kayiplari sonrasinda hafta ortasi ile birlikte
ihmli sekilde toparlanmaya baslarken, bu yondeki hareketlerde olasi yiikselisler adina kabaca %2’lik bir
marj bulundugunu degerlendiriyoruz. Yukari yonlii hareketlerin trend doniisiinden ziyade gegici bir tepki
hareketi statiisiinde kalabilecegini diisiiniiyor, oniimiizdeki haftalarda simdilik 103 iizerinde kalici
olunmasini beklemiyoruz. ABD Dolar’’nin genel performansina yoénelik bu 6ngoriimiz paralelinde
EUR/USD’de asagl yonlu hareketlerde 1.1075-1.1095 bdlgesini kritik bir destek olarak izlemeye devam
ediyor, 1.0835-1.0845 araligini 6nemli bir destek ve dip adayi olarak degerlendiriyoruz. Gegtigimiz hafta
EUR/USD’de hem AKI(American knock-in) hem de AKO(American knock-out)’lu euro call opsiyonu
satislarinin yapilabilecegine dair paylasimlarda bulunsak da, distsin yukarida bahsi gecen seviyelere
yakinsamasi durumunda yeniden euro put opsiyonu satislarini degerlendirmeye almayi planlyoruz.

Diinkii ingiltere enflasyon verisi sonrasinda pounddaki zayif seyir devam ederken, kisa vadede bir siire daha
bu yéndeki fiyatlama egiliminin devam ettigini gorebiliriz. Ozellikle de normallesme egiliminde olan BOE faiz
artis beklentileri pound lizerinde baski kurmaya devam edebilir. Bu anlamda hala

Philadelphia Fed imalat endeksi on birinci ay list iiste eksi bolgede agiklandi
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3 Agustos tarihli BOE toplantisinda poundu kayda deger o6lgekte destekleyebilecek bir sonug¢ ¢ikma
ihtimalini hala zayif gériiyoruz. Kisa vadede iginde bulundugumuz diizeltmede 1.2750 ve 1.2850 seviyelerini
kritik destekler olarak izlemek ile birlikte ABD Dolari’'nda zayif seyrin devamina yonelik dngoérimiz
paralelinde GBP/USD’de izlenebilecek asagi yonli hareketlerin asir bir noktaya ulasmasini beklemiyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de hafta ortasinda yasanan ylkselis diin durulsa da, buytik resimdeki ilimli toparlanma
yonindeki beklentimizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa vadede yeniden 0.8600’ya dogru bir diizeltme
gorebilirizancak bu yondeki hareketlerde Haziran ve Temmuz ayi diplerini iceren 0.8500-0.8525 bélgesinin
asagi yonli gegilmesini beklemiyoruz. Bu beklentimize paralel olarak opsiyon islemlerindeki odak noktamiz
euro put opsiyonu satislarindan yana olmaya devam ediyor.

JPY - Bu sabah saatlerinde Japonya’da agiklanan hem manset hem de c¢ekirdek enflasyon vyillik
bazda %3.2’den %3.3 seviyelerine yiikseldi. Ancak son aylara baktigimizda kabaca %3 ve yakin ¢evresindeki
yatay bir seyir dikkat cekmekte. UFE’deki asag yonli seyir ve BOJ Baskani Ueda’nin para politikasindaki
gevsek durusun devam edebilecegine dair agiklamalari ile Japon Yeni’'nde son glinlerde izledigimiz zayif
performans bir siire daha devam edebilir. Bu gériintii paralelinde USD/JPY’de yeniden Haziran ayi zirvesi
olan 145’e yakinsayabilecek bir hareket goriilme riski bulunsa da, ABD Dolar’nda giiglii bir doniis
beklentimiz olmadigindan yukari yonlii olasi hareketlerin bu direng ile sinirli olabilecegini diisiinmekteyiz.

Degerli metaller — Degerli metallerdeki toparlanma ilimh bir 6lgekte korunurken, portféylerdeki degerli
metaller agirliklarinin korunmaya devam edilebilecegine dair goriisiimiizii korumaktayiz. ABD Dolari’'nda
hafta ortasindan bu yana izlenen toparlanma kisa vadede bir miktar satis baskisi yaratabilir ancak bu yondeki
hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyor, ons altinda 1,900-1,925 dolar bolgesini olduk¢a glicl
bir destek ve dip adayi olarak gormeye devam ediyoruz.

Diinkii ingiltere enflasyonu verisi sonrasinda GBP/USD’de asagi yonlii hareketler izlenmekte
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand
Swiss Franc
Japanese Yen -+
Euro 4

New Zealand Dollar -
Australian Dollar
UK Sterling 1
Chinese Yuan -
Canadian Dollar
Hong Kong Dollar
Indonesian Rupiah
Indian Rupee -
Brazilian Real
Turkish Lira 1

Russian Rouble

Argentine Peso -

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 10.2%
Swiss Franc 6.7%
UK Sterling 6.3%
Euro
Indonesian Rupiah 4
Canadian Dollar -
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar
Australian Dollar +
New Zealand Dollar 4
Chinese Yuan -
South African Rand -
Japanese Yen -
Russian Rouble
Turkish Lira -30.2%
Argentine Peso 1 -34.2%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki

NY Empire State imalat Endeksi

17 Temmuz 15:30 ABD . 6.60
(Haziran)

18 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satislar (Haziran) %0.5 %0.3
18 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Haziran) -%0.1 -%0.2
18 Temmuz 16:15 ABD imalat Uretimi (Haziran) -%0.2 %0.1
19 Temmuz 09:00 ingiltere TUFE (Haziran = Yillik) %8.7
19 Temmuz  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Haziran — Yillik) %6.8 %7.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Haziran = Yillik) %5.5 %6.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Haziran - Yillik) %5.4 %5.3
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Haziran) 1,49 Milyon 1,49 Milyon
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Haziran) 1,45 Milyon 1,63 Milyon
20 Temmuz  14:00 Tirkiye TCMB faiz karari

issizlik Haklarindan Yararlanma .
20 Temmuz  15:30 ABD 237 Bin

Basvurulari

Philadelphia Fed imalat Endeksi

20 Temmuz 15:30 ABD -9.7 -13.7
(Temmuz)
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Haziran) %0.2
20 Temmuz 17:00 ABD Tlketici Guveni (Temmuz) -16 -16.1
21 Temmuz 02:30 Japonya TUFE (Haziran - Yillik) %3.5 %3.2
21 Temmuz 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Haziran) %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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