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Gunliik Blulten 20.07.2023

ingiltere’de enflasyon siirprizi sonrasinda pound negatif ayrismakta

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Bir stireden bu yana Fed'’in lizerinde olan odak noktasi diin

o o S Doviz kurlar

Ingiltere enflasyon ver!lerl sonrasinda Inglltere"Merkez USD/TRY 267736 -%0.54 %525
Bankasi(BOE)'na kaydi. Ingiltere’de Haziran ay1 TUFE yillik ' ’ ’
bazda %8.2’den %7.9’da gerilerken(dnceki %8.7), cekirdek CU RS 0.0 2563
enflasyon %7.1'den %6.9 seviyesine disus EUR/USD 1.1198 -%0.25 %9.53
gosterdi(beklenti %7.1). Bu sonuglar bir siireden bu yana GBP/USD 12937  -%0.74  %7.85
yiiksek bir noktada seyrederek gelismis lilkelerden ayrisan EUR/GBP 08655  %0.51 %1.51
ingiltere enflasyonunun artik normallesmeye basladigina

isaret ederken, s6z konusu durum BOE’e yonelik daha Bilesik  Giinliikk  Bir Yillik
glvercin bir faiz patikasinin fiyatlanmasina yol acti. Faiz Degisim  Degisim
Agustos ayl BOE faiz kararinda veri 6ncesinde baz beklenti Tahvil

olan 50 baz puanlik faiz artisi 25 baz puana geriledi. TR 10 yillik %18.4 9%2.52 -%5.48

ABD 10vyilik  %3.74 -%1.24 %23.9
Alm. 10 yilhik  %2.39 %2.09 %87.4

Yeni hafta ile birlikte Rusya-Ukrayna savasina yonelik
gelismeler ile jeopolitik riskler de artis egiliminde. Hafta

basinda tahil koridoru anlasmasindan c¢ekilen Rusya’nin TR Eurobond
diin Ukrayna limanlarina gidecek olan tiim gemilerin 2028($) %8.52 %0.22 -%25.3
askeri gemi olarak gorulecegini agikladiktan sonra Ukrayna 2036($) %8.61 %0.31 -%22.8
sinirlarindaki Karadeniz kiyilarinda yapilan saldirilarda 2043(S) %8.50 %0.20 -%12.9
bircok tahil ambarini bombaladigi haberi dikkat cekti. Bu
gelismeler sonrasinda bugday fiyatlari dinden bu Giinlik  Bir Yilik
yana %10’un {zerinde yiikselis gdsterdi. Kapanig Degisim  Degisim
Asya seansinda ise Cin Merkez Bankasi’nin gosterge kredi Endeksler
faiz oranlarini sabit birakmasi dikkat ¢ekti. Son dénemde BIST100 6571 %3.24 %162
ekonomik aktivitede yasanan momentum kaybi ile XBANK 5852 %4.28 %181
gectigimiz aylarda faiz indirimlerine baslayan Cin Merkez XUSIN 10273 %2.35 %143
Bankasi’'nin  bu yondeki adimlara devam etmesi STOXX600 461.97 %0.26 %9.11
beklenmekteydi. Buginkl karar ile birlikte Cin S&P500 4565 %0.24 %15.7
ekonomisine gerekli destegin verilip verilmeyecegi NASDAQ 15826 -%0.09 %29.2
yonindeki tartismalarin alevlendigi soylenebilir. Emtia
A Altin 1977 -%0.07 %15.5
Fiyatlamalar -
GUmus 25.16 %0.34 %34.3

Dolar Endeksi gectigimiz haftaki sert diisiis sonrasinda Brent Petrol ~ 80.59 %1.02 -%32.0

yeni hafta ile birlikte dengelenme egiliminde kalmaya
devam ederken, ingiltere enflasyon verisi sonrasinda
poundun negatif yonde ayristigi, GBP/USD’nin 1.2868
seviyesini test ettigi gbzlendi. ABD tahvil faizlerinde yatay,
degerli metallerde ise 1hmh toparlanma devam etti.
Persembe giinline geldigimizde kiresel risk istahinin da
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.35 23
ECB %3.50 %3.86 36
BOE %5 %5.79 79

iyimser bir tonda kalmaya devam ettigini séylemek mimkiin.
Ekonomik takvim

Bugtinki veri takviminde ABD’de haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari, Philadelphia Fed imalat
endeksi ve mevcut konut satislari gibi veriler 6n plana ¢ikarken, yurt icinde TCMB faiz karari takip edilecek.
TCMB’nin bugtink( toplantida 250-500 baz puan arasinda bir faiz artisi yapmasi beklenirken, bir énceki
toplantidaki faiz artis adiminda kurda izlenen sakin seyire paralel olarak beklentilere yakin bir faiz artisinin
yapilmasi durumunda kararin USD/TRY’ye y6nelik etkisinin nétr olmasi beklenebilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Gegctigimiz haftaki sert yiikselis sonrasinda veri takviminde fiyatlamalara yon verecek
o6nemdeki verilerin de yoklugunda EUR/USD’de bu hafta konsolidasyon agirlikli bir seyir 6n plana cikiyor.
Haftanin ikinci yarisinda bu egilimin biylk olgiide devam edebilecegini diisinmek ile birlikte, olasi
diizeltmelerde 1.1075-1.1095 bélgesini kritik bir destek olarak takibe devam ediyor, bu yondeki hareketlerin
asiri bir noktaya ulasmayabilecegini degerlendiriyoruz. Bu haftada da gorildigii lizere zaman zaman
konsolidasyon agirlikli bir seyir 6n plana gikabilecek olsa da, biiyiik resimdeki yukari yonlii beklentimizi
korumaktayiz.

Diin ingiltere’de aciklanan ve beklentilerin {izerinde gerileyen enflasyon verileri BOE’ye yénelik faiz artis
beklentilerini torpiledi. Agustos ayinda 50 baz puandan 25’e gerileyen faiz artis beklentisine ek olarak,

ingiltere enflasyon Haziran ayinda yillik bazda %8.7’den %7.9’a geriledi
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birkag¢ hafta dncesine gore yil sonunda beklenen politika faizinde de yaklasik 50 baz puanlik bir gerileme
gozlendi, bir noktada %6.25’e kadar gikan bu beklenti glincel durumda yaklasik %5.80’e kadar geri ¢ekildi. Bir
sireden bu yana BOE’nin asiri bir noktaya ulasan sahin beklentileri karsilamayabilecegini ve bu durumun
pound lizerinde baski yaratmaya baslayabilecegini dile getirmistik. Diinkii veriler sonrasindaki gelismeler bu
yondeki beklentilerimizi desteklerken, 3 Agustos tarihli toplantida poundu kayda deger olgekte
destekleyebilecek bir sonug ¢ikma ihtimalini hala zayif gérilyoruz. Bu tabloda GBP/USD (izerindeki baskinin
bir siire daha devam edebilecegini diisiinmek ile birlikte ABD Dolari’'nda zayif seyrin devamina yonelik
Ongoérimuiz paralelinde GBP/USD’de izlenebilecek asagi yonli hareketlerin asir bir noktaya ulasmasini
beklemeyiz. Bu yondeki fiyatlamalarda 1.2750 ve 1.2850 seviyelerini kritik destekler olarak izlemekteyiz.
icinde bulundugumuz diisiisiin bu seviyelere yakinsamasi durumunda opsiyon cephesinde yeniden pound
put opsiyonu satislarina odaklanmayi planliyoruz.

EUR/GBP -Bir stireden bu yana oldugu gibi EUR/GBP’de ilimli bir toparlanma yasanabilecegi yoniindeki
beklentimizde bir degisiklik yok. Son glinlerde izlenen yiikselisin devami halinde 0.8725-0.8750 bolgesine
kadar bir marj 6ngoérmek ile birlikte bu yondeki hareketlerin s6z konusu sinir (izerinde kalici olmakta
zorlanabilecegini diisinmekteyiz. Bu tabloda bir siire 0.8600-0.8750 arasinda yogunlasan yonsiiz ve dengeli
bir seyir izleme ihtimalini degerlendirmekteyiz.

Degerli metaller — Degerli metallerdeki toparlanma ilimh bir 6lgekte korunurken, portféylerdeki degerli
metaller agirhklarinin korunmaya devam edilebilecegine dair goriisiimiizii korumaktayiz. Opsiyon
islemlerinde gectigimiz haftaki paylasimlarimiza paralel olarak XAU put opsiyonu satislari degerlendirilmeye
devam edilebilecegini ancak yukari yonli hareketler devam ettikce bu yondeki islemlerin kademeli sekilde
daha riskli bir hale gelecegini de not etmek isteriz.

EUR/GBP Mayis ayindan bu yana goriilen diisiis sonrasinda toparlaniyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
South African Rand 54%
Swiss Franc 1
Japanese Yen -

Euro A

New Zealand Dollar
UK Sterling
Australian Dollar -
Canadian Dollar
Hong Kong Dollar +
Chinese Yuan -
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah A
Brazilian Real -
Turkish Lira
Russian Rouble 1
Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 10.3%

Swiss Franc 77%

UK Sterling 6.9%

Euro
Indonesian Rupiah
Canadian Dollar -
Indian Rupee -
Hong Kaong Dollar
Australian Dollar -
New Zealand Dollar
Chinese Yuan -
South African Rand -
Japanese Yen
Russian Rouble
Turkish Lira 1 -30.2%
Argentine Peso - -34.1%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki

NY Empire State imalat Endeksi

17 Temmuz 15:30 ABD . 6.60
(Haziran)

18 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satislar (Haziran) %0.5 %0.3
18 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Haziran) -%0.1 -%0.2
18 Temmuz 16:15 ABD imalat Uretimi (Haziran) -%0.2 %0.1
19 Temmuz 09:00 ingiltere TUFE (Haziran = Yillik) %8.7
19 Temmuz  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Haziran — Yillik) %6.8 %7.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Haziran = Yillik) %5.5 %6.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Haziran - Yillik) %5.4 %5.3
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Haziran) 1,49 Milyon 1,49 Milyon
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Haziran) 1,45 Milyon 1,63 Milyon
20 Temmuz  14:00 Tirkiye TCMB faiz karari

issizlik Haklarindan Yararlanma .
20 Temmuz  15:30 ABD 237 Bin

Basvurulari

Philadelphia Fed imalat Endeksi

20 Temmuz 15:30 ABD -9.7 -13.7
(Temmuz)
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Haziran) %0.2
20 Temmuz 17:00 ABD Tlketici Guveni (Temmuz) -16 -16.1
21 Temmuz 02:30 Japonya TUFE (Haziran - Yillik) %3.5 %3.2
21 Temmuz 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Haziran) %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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