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Piyasalar yeni haftaya sakin bir tonda basladi

One ¢ikan gelismeler Giinliik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Uluslararasi piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangi¢

- ., . Doviz kurlar
yaparken, Pazartesi giiniinde Cin’de beklentilerin altinda
- L .. . . . . USD/TRY 26.3351 %0.92 %51.3
kalan blylime verisinin kiresel risk istahi Uzerindeki . X
olumsuz etkisinin sinirli bir 6lgekte kaldigi goralda. CU 222200 Ekag EESE
EUR/USD 1.1234 %0.06 %11.3
ABD Hazine Bakani Yellen Cin’de ekonomik aktivitede GBP/USD 1.3071 -%0.11 %10.2
gorilen yavaslamanin kiiresel c¢apta olumsuz etkileri EUR/GBP 0.8589 %0.17 %1.06
olabilecegine deginse de, ABD ekonomisinde resesyon
bekIemed.iéi.ni ag|k.layarak pc?zi'Eif "yénde y.orumlardta Bilesik Giinlik  Bir Yillik
bulundu, istihdam piyasasindaki gii¢lii durusa dikkat cekti. Faiz Degisim  Degisim
Hafta basinda takip edilen en 6nemli gelisme Rusya’nin Tahvil
tahil koridoru anlasmasi kararindan ¢iktigini agiklamasi TR 10 yillik %17.0  -%0.24  -%10.2
oldu. Rusya ve Ukrayna diinyanin énde gelen bugday ABD 10yillik  %3.79 %0.00 %29.5
ureticileri oldugundan séz konusu anlagma Rusya-Ukrayna Alm. 10yilhk  %2.45 -%0.89 %118
savasl sirasinda kiresel ¢apta bir gida krizi yasanmamasi TR Eurobond
icin yapilmisti. Bugday fiyatlari bu haber sonrasinda giin 2028(3) %8.57 -%0.40 -%28.2
icerisinde sert ylikselse de, sonrasinda bu yondeki 2036($) %8.66 -%0.15 -%24.8
hareketlerin kalici olmadigi izlendi. Ancak tahil koridoru 2043($) %8.54  -%0.07 -%15.6

anlasmasinin sonra ermesi ile orta vadeye iliskin riskler
yukari yonli olmaya baslayabilir.

Giinluk Bir Yillik

Fiyatlamalar fapants Degls|mINDEEISID
Endeksler

Uluslararasi doviz piyasalarinda Pazartesi glinli yatay BIST100 6600 %2.53 %177

agirhkh hareketler 6n plana gikti, EUR/USD ve GBP/USD XBANK 5990 %0.92 %209

gectigimiz haftaki sert yikseligler sonrasindaki yukar XUSIN 10411 %2.04 %158

yonli goriinim korundu. ABD tahvil faizleri ve degerli STOXX600 457.92 -%0.63 %10.6

_metaIIerd('e f:le benZ('er bir gérinti takip edildi. KUreseI. ri.sk S&P500 4522 %0.39 %16.6

|§_ta'h|n|n |y|msgr bir tond'a kalmaya .devam etmes‘l‘ |I? NASDAQ 15713 %0.95 %311

birlikte ABD hisse senedi endekslerinde yukari yonli .

hareketler devam etti. Sali giiniinde Asya piyasalarina Emtia

baktigimizda ise s6z konusu iyimserligin yerini satis agirlikl Altin 1955 -%0.01 %14.5

bir seyire birakmis oldugu gézlenmekte. Gumus 24.85 -%0.31 %32.9
Brent Petrol 78.7 -%2.18 -%33.4

Ekonomik takvim

Sali giinlinde piyasalarin odak noktasi ABD’de aciklanacak
olan perakende satislar, imalat ve sanayi Uretimi
verilerinde olacak.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.31 19
ECB %3.50 %3.89 39
BOE %5 %6.02 102

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giiniinde 6n plana ¢ikan yatay agirlikli hareketler sonrasinda hafta
basindaki piyasa goriisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. 3C23 strateji raporumuzda yilin ikinci yarisina
yonelik baz senaryomuz olan zayiflayan bir ABD Dolari ve ABD tahvil faizlerinde asagi yonli seyire yonelik
Ongorimizi korumaktayiz. Gegtigimiz hafta Dolar Endeksi’nde bu yilin en diistik seviyelerini iceren 100.80-
101 bolgesinin asagl yonli gecilmesinin dnlimiizdeki aylarda ABD Dolari’ndaki deger kayiplarinin devam
edebilecegine dair onemli bir sinyal olarak goriyor, EUR/USD’de uglincii ceyrekte 1.1400’Gn test
edilebilecegini degerlendiriyoruz. Bu yondeki beklentimizde Fed’in artik faiz artislarina ara verecek olmasi,
Euro Bolgesi enflasyonunun ABD’ye kiyasla daha yavas normallesmesi ile ECB’nin bir siire daha sahin tarafta
kalma riski ve kiiresel ekonomilerde yumusak inis senaryosunu degerlendirmemiz etkili olmakta. Diger
yandan kisa vadede baktigimizda gecen haftaki hareketlerin oldukga sert ve hizli bir 6lgekte gergceklesmesinin
beraberinde bir sirelik konsolidasyon ve ilmli bir diizeltme riskini de getirdigini diisinmekteyiz. Bu tabloda
gectigimiz aylarda gticll bir direng olarak izledigimiz 1.1075-1.1095 bolgesini kritik bir destek olarak izliyor
ve gectigimiz haftaki sert yilkselis sonrasinda bir miktar konsolidasyon yasanma ihtimalinin arttigini
degerlendiriyoruz. Ancak biiyiik resimde yukari y6nlii gériiniimiin korunmasini bekleriz.

EUR/USD’de Pazartesi giiniinde gectigimiz haftaki yukari yonli gériiniimiin korundugu izlendi
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Hafta basinda uluslararasi doviz piyasalarinda izlenen sakin bir ile birlikte GBP/USD’ye ydnelik
yaklasimimizda da bir degisiklik bulunmuyor. Zayif ABD Dolari esliginde GBP/USD’de buyiik resimdeki yukari
yonli gériiniim bir siire daha korunabilecek olsa da, BOE’ye yonelik agresif faiz artislarinin olasi bir resesyon
beklentisini tetikleme riskinin bulundugunu, bu yondeki endiselerin artmasi durumunda poundun baski altina
kalma riskinin bulundugunu disilinliyoruz. Kisa vadede olasi diizeltmelerde 1.2850 ve 1.3000 desteklerine
kadar bir marj gérmek ile birlikte blyiik resimdeki yukari yonli goériiniimiin simdilik korunmasini bekleriz.

USD/JPY — Temmuz ayi ile birlikte Fed’in faiz artislarina ara verebilecegine dair senaryonun 6n plana ¢ikmasi
ile Japon Yeni’nin gectigimiz aylara kiyasla daha gli¢li bir performans sergilemeye basladigi, USD/JPY'nin
145’ten 138’e kadar geriledigi izlendi. Glivercin Fed temasi ile birlikte JPY’de goriilebilecek olasi deger
kayiplarinin gectigimiz aylara kiyasla artik daha ihmli bir tonda kalabilecegini diisinmek ile birlikte Japonya
Merkez Bankasi(BOJ)’'nin para politikasinda herhangi bir normallesmeye yonelik sinyallerin yoklugunda Japon
Yeni’'ndeki toparlanmanin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyoruz. BU tabloda USD/JPY’de yeniden 140’a
dogru hafif 6lgekli bir tepki izleyebiliriz ancak Haziran ayi zirvesi olan 145’in yeniden yukari yonli asiimasini
beklemiyoruz. Oniimizdeki hafta 26 Temmuz'da Fed, 28 Temmuz'da ise BOJ faiz kararlan goriinimde
belirleyici olacak.

Degerli metaller — ABD tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi’'ndeki asagi yonli hareketler ile birlikte degerli
metallere yonelik yaklasimimiz pozitif bir konumda bulunmaya devam ediyor. Ons altinda 1,900-1,925 dolar
bolgesi glcli bir destek olarak karsimiza ¢ikarken, giimiste 22-23 bolgesi olasi bir alt sinir olarak takip
edilebilir. Portféylerdeki degerli metaller agirliklarinin korunmaya devam edilebilecegini diisiiniiyoruz.
Opsiyon islemlerinde ise gectigimiz haftaki paylasimlarimiza paralel olarak XAU put opsiyonu satislari
degerlendirilebilir. Altin-glimUs rasyosunda gectigimiz haftaki sert geri ¢cekilme kisa vadede glimus altina
kiyasla daha iyi bir performans sergileyebilecegine dair bir sinyal olarak goriilebilir. Gimuste yukari yonli
hareketlerin devami halinde olasi yiikselisler adina 27.50 dolara kadar bir marj bulundugunu disiinmekteyiz.

Ons altin fiyatlarindaki ilimh toparlanma devam ediyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand 45%
Swiss Franc 4.0%
Japanese Yen 4.0%

New Zealand Dollar 4
Euro A

UK Sterling 4
Australian Dollar -
Chinese Yuan -
Canadian Dollar 4
Hong Kong Dollar
Indian Rupes
Indonesian Rupiah 4
Brazilian Real -
Turkish Lira -
Russian Rouble 1
Argentine Peso
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 9.9%
UK Sterling 8.1%

Swiss Franc - 7.4%
Euro
Indonesian Rupiah 4
Canadian Dollar -
Indian Rupee -
Australian Dollar
Hong Kong Dollar
New Zealand Dollar 4
Chinese Yuan -
Japanese Yen
South African Rand -
Russian Rouble
Turkish Lira -29.1%

Argentine Peso 1 -33.7%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki

NY Empire State imalat Endeksi

17 Temmuz 15:30 ABD . 6.60
(Haziran)

18 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satislar (Haziran) %0.5 %0.3
18 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Haziran) -%0.1 -%0.2
18 Temmuz 16:15 ABD imalat Uretimi (Haziran) -%0.2 %0.1
19 Temmuz 09:00 ingiltere TUFE (Haziran = Yillik) %8.7
19 Temmuz  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Haziran — Yillik) %6.8 %7.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Haziran = Yillik) %5.5 %6.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Haziran — Yillik) %5.4 %5.3
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Haziran) 1,49 Milyon 1,49 Milyon
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Haziran) 1,45 Milyon 1,63 Milyon
20 Temmuz  14:00 Tirkiye TCMB faiz karari

issizlik Haklarindan Yararlanma .
20 Temmuz  15:30 ABD 237 Bin

Basvurulari

Philadelphia Fed imalat Endeksi

20 Temmuz 15:30 ABD -9.7 -13.7
(Temmuz)
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Haziran) %0.2
20 Temmuz 17:00 ABD Tlketici Guveni (Temmuz) -16 -16.1
21 Temmuz 02:30 Japonya TUFE (Haziran - Yillik) %3.5 %3.2
21 Temmuz 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Haziran) %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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