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Gunliik Blulten 17.07.2023

Cin’de beklentilerin altinda kalan biiyiime risk istahi lizerinde baski olusturmakta

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Kapanig

Degisim  Degisim

Kiresel piyasalarda gegtigimiz hafta fiyatlamalara ABD’'de

Doviz kurlar
enflasyonun gidisati ve enflasyon goriinimi paralelinde USD/TRY 26.0953  %0.36 %50.0
Fed’in faiz artis patikasindaki beklentiler yon verdi. ABD’de ' ’ ’
gectigimiz yil yaz aylarinda zirve yapan enflasyon EUR/TRY CELLYSA L) RESE
sonrasinda normallesmeye baslamis, son aylarda hem EUR/USD 1.1227 %0.03 %11.3
TUFE de hem de UFE’de asagi yonlu surprizler dikkat GBP/USD 13086  -%0.36  %10.4
cekmisti. Gegtigimiz ayki verilerde de bu egilim biyik EUR/GBP 08574  %0.34 %0.88
Olgiide korunurken, 6zellikle de gekirdek enflasyonun %5
sinir altina inmesi piyasalar nezdinde oldukg¢a pozitif Bilesik  Giinliik  Bir Yillik
karsilandi. Enflasyon verileri sonrasinda Fed cephesinde Faiz Degisim  Degisim
Temmuz ayinda yapilacak son bir faiz artisi sonrasinda bu Tahvil
yondeki adimlara kalici bir sekilde ara verilebilecegi TR 10 yillik %17.0 %1.00 -%9.10

senaryo on plana ¢ikti.

ABD 10vyilik  %3.82 %1.62 %30.3
Alm. 10yilhik  %2.48 %0.41 %120

Cuma giinii Michigan Universitesi'nin acikladig bir yillik

enflasyon beklentisi %3.3’ten %3.4’e, 5 vyillik beklenti TR Eurobond

ise %3’'ten %3.1 seviyesine sinirli yiikselisler kaydetti. 2028(3) %8.61  -%0.16  -%27.9
Beklentilerdeki yukar yonli sonuglara ragmen New York 2036(5) %8.67  -%0.01  -%24.7
Fed’in agikladig ileriye doniik 6ngoriler dahil enflasyon 2043(S) %8.55 -%0.05 -%15.6
beklentileri genel olarak kontrol altinda kalmaya devam

etti. Pazartesi giinii acihsinda Cin ekonomisinin 2¢23’de Giinlik  Bir Yilllk

yillik bazda %7.3’liik beklentilerin altinda %6.3 biiyiimesi Kapanis o siim  Degisim

kiresel ekonomilerde olasi bir resesyona yonelik Endeksler
endiseleri artirarak risk istahi tizerinde baski olusturdu. BIST100 6438 %1.09 %170
Fiyatlamalar XBANK 5936 -%0.95 %206
XUSIN 10204 %0.89 %153
ABD enflasyonunda normallesmenin devam ettiginin STOXX600 460.83 -%0.11 %11.3
izlenmesi ABD Dolar’'nda hafta boyunca satis baskisina S&P500 4505 -%0.10 %16.7
neden oIdu, EUR/USD ve GBP/USD 2023 y|I|ndaki NASDAQ 15565 -%0.04 %29.8
zirvelerini yeniledi. ABD Dolari ile birlikte ABD tahvil Emtia
faizlerinde (V:Ie a'§ag| yonli bir go'runum on plana glkarkerT, Altin 1955 -%0.27 %14.5
bu tablo degerli metaller ve emtia varlik sinifini destekledi. o
GUmus 24.93 %0.29 %33.4

Gectigimiz hafta gimis %8’in Ulzerinde bir yikselis
kaydederken, Bloomberg Emtia Endeksi’ndeki deger
kazanglari %3’e yaklasti. Fed’e yonelik glivercin beklentiler
kiiresel risk istahinda iyimser bir tonun 6n plana ¢itkmasini
sagladi, ABD hisse senedi endeksleri bu yil icerisindeki
zirvelerini tazeledi. Hafta acilisina baktigimizda ise Asya
piyasalar Cin endeksleri 6nderliginde satis agirlikli bir
seyirde.

Brent Petrol 80.44 -%0.43 -%31.9
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.34 22
ECB %3.50 %3.90 40
BOE %5 %6.09 109
Ekonomik takvim

Haftanin ilk yarisinda piyasalarin odak noktasi ABD’de kalmaya devam edecek. Pazartesi glinii New York
Empite State imalat endeksi, yarin ise imalat ve sanayi liretimleri ile beraber perakende satislar verileri takip
edilecek. Carsamba giinii ingiltere’de enflasyon verileri ile birlikte Cuma giinii perakende satislar 6n planda
olacak. Yurt icinde ise Persembe giiniinde agiklanacak olan TCMB faiz karari izlenecek. Piyasa bazli
beklentilere baktigimizda TCMB’nin 250 ile 750 baz puan arasinda bir miktarda faiz artisina gitme ihtimali 6n
plana ¢ikmakta.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - 3(¢23 strateji raporumuzda yilin ikinci yarisina yénelik baz senaryomuz olan
zayiflayan bir ABD Dolari ve ABD tahvil faizlerinde asagi yonlii seyire yonelik 6ngoriimiizii korumaktayiz.
Gegtigimiz hafta Dolar Endeksi’nde bu yilin en disik seviyelerini iceren 100.80-101 bélgesinin asagi yonli
gecilmesinin 6niimizdeki aylarda ABD Dolari’ndaki deger kayiplarinin devam edebilecegine dair dnemli bir
sinyal olarak gortiyor, EUR/USD’de lglinci ceyrekte 1.1400’Un test edilebilecegini degerlendiriyoruz. Bu
yondeki beklentimizde Fed’in artik faiz artislarina ara verecek olmasi, Euro Bolgesi enflasyonunun ABD’ye
kiyasla daha yavas normallesmesi ile ECB’nin bir siire daha sahin tarafta kalma riski ve kiresel ekonomilerde
yumusak inis senaryosunu degerlendirmemiz etkili olmakta. Diger yandan kisa vadede baktigimizda

Cin ekonomisi yilin ikinci geyreginde yilhk bazda %6.3 biyiidi
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Kaynak: Tradingeconomics
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gecen haftaki hareketlerin oldukca sert ve hizli bir Olcekte gerceklesmesinin beraberinde bir srelik
konsolidasyon ve ilimli bir diizeltme riskini de getirdigini disiinmekteyiz. Bu tabloda gectigimiz aylarda gigli
bir direng olarak izledigimiz 1.1075-1.1095 bolgesini kritik bir destek olarak izliyor ve s6z konusu araliga kadar
olabilecek hafif olgekli dizeltmelerin yasanabilecegi gorisiindeyiz. Ancak biyilk resimde yukari yonli
gorinimiin korunmasini bekleriz.

GBP/USD’ye yonelik yaklagimimiz da EUR/USD’ye paralel olmak ile birlikte artan sahin BOE beklentilerine
ragmen poundun gelismis lilke para birimleri arasinda pozitif ayrismakta zorlandigini not ediyoruz. Zayif
ABD Dolari esliginde GBP/USD’de buiylk resimdeki yukari yénli gériinim bir stire daha korunabilecek olmasi
ile agresif faiz artislarinin olasi bir resesyon beklentisini tetikleme riskinin bulundugunu, boylesine bir
gorintide poundun baski altina kalma riskinin bulundugunu dislnlyoruz. Kisa vadede olasi diizeltmeler
adina 1.2850 destegine kadar bir marj gormek ile birlikte biylk resimdeki yukari yonli gérinimin simdilik
korunmasini ve bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulagsmasini beklemeyiz.

Degerli metaller — ABD tahvil faizlerinde ve Dolar Endeksi’'ndeki asagi yonli hareketler ile birlikte degerli
metallere yonelik yaklasimimiz pozitif bir konumda bulunmaya devam ediyor. Ons altinda 1,900-1,925 dolar
bolgesi glcli bir destek olarak karsimiza ¢ikarken, giimiste 22-23 bolgesi olasi bir alt sinir olarak takip
edilebilir. Portféylerdeki degerli metaller agirliklarinin korunmaya devam edilebilecegini diisiiniiyoruz.
Opsiyon islemlerinde ise gectigimiz haftaki paylasimlarimiza paralel olarak XAU put opsiyonu satislar
degerlendirilebilir. Altin-glimis rasyosunda gectigimiz haftaki sert geri cekilme kisa vadede giimis altina
kiyasla daha iyi bir performans sergileyebilecegine dair bir sinyal olarak gorilebilir.

GBP/USD 2023 yilinda giiglii bir yiikselis sergilemeye devam ediyor
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Kaynak: Tradingview
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -

Japanese Yen

4.1%
4.0%

New Zealand Dollar - 4.0%
Swiss Franc - 3.9%

UK Sterling A

Euro 1

Australian Dollar +
Chinese Yuan
Hong Kong Daollar -
Indonesian Rupiah
Canadian Dallar A
Indian Rupee -
Brazilian Real 4
Turkish Lira -
Russian Rouble
Argentine Peso

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 10.3%
UK Sterling 1 8.2%

Swiss Franc 4 7.3%
Euro -
Indonesian Rupiah -
Canadian Dollar A
Indian Rupee -
Australian Dollar
New Zealand Dollar
Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -
Japanese Yen
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira - -28.6%
Argentine Peso -33.3%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki

NY Empire State imalat Endeksi

17 Temmuz 15:30 ABD . 6.60
(Haziran)

18 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satislar (Haziran) %0.5 %0.3
18 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Haziran) -%0.1 -%0.2
18 Temmuz 16:15 ABD imalat Uretimi (Haziran) -%0.2 %0.1
19 Temmuz 09:00 ingiltere TUFE (Haziran = Yillik) %8.7
19 Temmuz  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Haziran — Yillik) %6.8 %7.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Haziran = Yillik) %5.5 %6.1
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Haziran — Yillik) %5.4 %5.3
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Haziran) 1,49 Milyon 1,49 Milyon
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Haziran) 1,45 Milyon 1,63 Milyon
20 Temmuz  14:00 Tirkiye TCMB faiz karari

issizlik Haklarindan Yararlanma .
20 Temmuz  15:30 ABD 237 Bin

Basvurulari

Philadelphia Fed imalat Endeksi

20 Temmuz 15:30 ABD -9.7 -13.7
(Temmuz)
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Haziran) %0.2
20 Temmuz 17:00 ABD Tlketici Guveni (Temmuz) -16 -16.1
21 Temmuz 02:30 Japonya TUFE (Haziran - Yillik) %3.5 %3.2
21 Temmuz 09:00 ingiltere Perakende Satislar (Haziran) %0.3
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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