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Gunliik Blulten 13.07.2023

ABD enflasyonu normallesmeye devam ediyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Hafta ortasinda piyasalarin odak noktasi ABD enflasyon

.. Doviz kurlar
verisindeydi. ABD’de TUFE gectigimiz ayda yillik bazda %4 USD/TRY 261328 %0.54 %51.0
seviyesinden %3’e disls gostererek Nisan 2021’den bu ' ’ ’
yana(beklenti %3.1), cekirdek enflasyon EUR/TRY Ay REs
ise %5.3'den %4.8’e gerileyerek(beklenti %5) Aralik EUR/USD 1.1128 %1.11 %10.8
2021’den beri en distik noktaya ulasti. Diinki veriler ABD GBP/USD 1.2986  %0.42 %9.26
enflasyonunda bir siiredir izlenen normallesme egiliminin EUR/GBP 0.8568  %0.67 %1.54
korunduguna isaret ederken, 0Ozellikle de ¢ekirdek
TUFE’nin %5 sinirt altina inmesi bu yénde énemli bir sinyal Bilesik Giinlilkk  Bir Yillik
olarak takip edildi. Bu sonuglar Fed’in Temmuz ayi Faiz Degisim  Degisim
toplantisinda faiz artisina gitme senaryosunu degistirmese Tahvil

de, ©&nimizdeki toplantidaki bu adimin iginde TR 10 yillik %17.02  %0.24 -%12.3
bulundugumuz faiz artis donglisiindeki son faiz artisi olma ABD 10yillik  %3.86 -%3.04 %30.5

ihtimalini 6nemli olgekte artird. Alm. 10yillk  %2.54 -%3.81 %124

Fiyatlamalar TR Eurobond

2028(3) %8.76  -%2.12  -%25.4
ABD enflasyonundaki normallesmenin devam etmesi 2036(9) %8.76 -%1.92 -%22.6
beraberinde Fed’e yonelik glivercin beklentileri getirmesi 2043(9) %8.62 -%1.88 -%13.5

ile ABD Dolari’'nda deger kaybi yasandi, EUR/USD sert bir
yikselis ile 1.1150 sinirina yaklasarak bu seneki zirvesini
tazeledi. Enflasyonda gorilen asagi yonli sonuglar ayni Kapanis
zamanda ABD tahvil faizlerinde geri ¢ekilmelere neden

Giinluk Bir Yillik

Degisim Degisim

olurken, Temmuz ayi toplantisindan sonra faiz artislarina Endeksler
ara verilebilecegine dair artan beklentiler degerli metalleri BIST100 6342 -%0.33 %160
destekledi, ons altin %1, giimis ise %4’lUn Uzerinde el 5793 %2.94 %196
yukseldi. Kiresel risk istahinda iyimser bir ton 6n plana XUSIN 10168 -%0.49 %146
cikt;, ABD hisse senedi endeksleri diinkii yikselisler ile STOXX600 458.54 %151 %9.95
birlikte bu yilki zirvelerini yeniledi. Persembe giiniinde S&P500 4472 %0.74 %16.2
Asya piyasalarina baktigimizda ise bu olumlu havanin NASDAQ 15307 %1.24 %30.3
devam ettigi gorilmekte. Emtia

. . Altin 1957 %1.30 %13.4
Ekonomik takvim Giimils 2413 %4.48 %277
ABD enflasyonu sonrasinda bugiin goézler sabah Brent Petrol  80.42 %1.22 -%29.1

saatlerinde ingiltere’de biiyiime, 6gleden sonra ise
ABD’de UFE verilerinde olacak. ABD’de UFE’nin gectigimiz
ayda yillk bazda %1.1'"den %0.4’e gerileyerek
enflasyondaki normallesme egiliminin devam ettigini
gostermesi bekleniyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.32 20
ECB %3.50 %3.90 40
BOE %5 %6.07 107

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - ABD enflasyonundaki geri cekilme ile EUR/USD’de yasanan ylkselis beklentilerimizin
Uzerinde bir olgekte gerceklesirken, 2023 yili zirvelerini igeren ve gliglii bir direng bolgesi olarak izledigimiz
1.1075-1.1095 araliginin da asilmasi i¢inde bulundugumuz yikselis trendinin oldukga giicli bir konumda
oldugunu ortaya koydu. Bugiin ABD UFE verisinde de TUFE’'ye benzer bir geri cekilme goériilmesi
enflasyondaki normallesme egiliminin devam ettigini gostererek paritede yukar yonli gorinimiin
korunmasini saglayabilir. Ancak s6z konusu pozitif etkinin diinkii TUFE verisine kiyasla daha sinirli olmasini
bekleriz. Teknik tarafta 1.1075-1.1095 bolgesi artik destek olarak karsimiza gikabilir, bu aralik Gzerinde yukari
yonli momentum giiclii kalmaya devam edebilir. Hafta basinda opsiyon cephesinde euro put opsiyonu
satislarini degerlendirmis olsak da, son yasanan yikselis sonrasinda bu yondeki islemlere yonelik givenilirlik
derecesinin artik azalmaya basladigini disiiniiyoruz. Ozellikle 1.1200 iizerindeki fiyatlamalarda kademeli
sekilde euro call opsiyonu satislarini degerlendirmeye almaya baslayabiliriz.

ABD Dolari’ndaki zayiflik ile birlikte GBP/USD’deki yukari yonli gériinim korunuyor. Haftanin ikinci yarisinda
da bu egilimin blyiik 6lclide devam etmesini bekleriz. Teknik tarafta s6z konusu yikseliste 1.3000 sinirini
onemli bir direng olarak takip etmek ile birlikte, icinde bulundugumuz yukari yonli harekette olasi zirve
adayimiz 1.3175te bulunuyor. Hafta basinda opsiyon islemlerindeki odak noktamiz pound put opsiyonu
satislarindan yana olsa da, bu haftaki yiikselis ile beraber bu yondeki islemlere iliskin glivenilirlik derecesinin

EUR/USD ABD enflasyon verisi sonrasinda 2023 yilindaki zirvesini tazeledi
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bir miktar azaldigini sdyleyebiliriz. 1.3000 tzerindeki fiyatlamalarda, 6zellikle de 1.3175 direncine yakinsayan
bir harekette kademeli sekilde pound call opsiyonu satislarini degerlendirmeye almaya baslayabiliriz. Orta
vadede BOE faiz artislarinin olasi bir resesyonu tetikleyebilecegine dair endiselerin 6n plana ¢ikma riskini
degerlendiriyor, bu durumun pound lizerinde baski kurabilecegini diisinmeye devam ediyoruz.

Altin — Fed’in Temmuz ayi sonrasinda faiz artislarina ara verebilecegine dair artan beklentiler ile ons altindaki
kisa vadeli gorinim pozitif bir konuma gegis yapiyor. Orta vadede gerek ABD tahvil faizleri gerekse de Dolar
Endeksi’ndeki yukari yonlu potansiyeli sinirli olarak gérmemiz ile birlikte, yavas biuytime/hafif resesyon gibi
bir makro ortamin ons altini destekler bir nitelikte oldugu distinliyoruz. 1,900-1,925 dolar bolgesi giiglii bir
destek olarak karsimiza gikarken, bu aralik {izerinde toparlanma goériintisiiniin korunmasini bekleriz. Bu
piyasa goriisiimiize istinaden portféylerdeki altin agirliklarinin korunmaya devam edilebilecegini, var olan
pozisyonlara ise kademeli eklemeler yapilabilecegini diisiiniiyoruz. Opsiyon islemlerinde ise bu haftaki
paylasimimiza paralel olarak XAU put opsiyonu satislarinin yapilabilecegi goriisiindeyiz.

ABD enflasyonu yillik bazda %3 seviyesine geriledi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Japanese Yen - 4.2%

South African Rand 3.9%
Swiss Franc 4
New Zealand Dallar |
UK Sterling
Euro -
Australian Dollar
Chinese Yuan
Canadian Dollar 4
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar 4
Turkish Lira 4
Indonesian Rupiah 1
Brazilian Real 1
Argentine Peso
Russian Rouble 4

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 9.7%
UK Sterling 7.3%
Swiss Franc
Euro 4

Indonesian Rupiah
Canadian Dollar o
Indian Rupee -

Hong Kong Daollar
Australian Dollar
New Zealand Dollar
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
South African Rand -+
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso + -33.0%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
10 Temmuz 18:00 ABD Bir yillik tuketici enflasyon beklentisi %3.9 %4.1
11 Temmuz 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Mayis) %6.5
11 Temmuz  09:00 ingiltere issizlik Orani (Mayis) %3.8 %3.8

. . ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi
11 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi -17 -10
(Temmuz)
12 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Haziran - Yillik) %3.1 %4
12 Temmuz 15:30 ABD Cekridek TUFE (Haziran - Yillik) %5 %5.3
13 Temmuz 09:00 ingiltere GSYH (Mayis — Aylik) %0.2
13 Temmuz  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Mayis) -%0.3
13 Temmuz  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Mayis) -%0.3
13 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mayis) %0.5 %1
13 Temmuz 15:30 ABD UFE (Haziran - Yillik) %0.4 %1.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
13Temmuz 15:30 ABD 241 Bin 248 Bin
Basvurulari

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
14 Temmuz 17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi (Temmuz)

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirm
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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