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Gunliik Blulten 11.07.2023

Piyasalar yeni haftaya olumlu bir tonda bagsladi

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik

Degisim Degisim

Ekonomik takvimde piyasalara yon verecek dnemde bir

L N A Doviz kurlar

verinin bulunmadigl Pazartesi glinlinde yatirimcilar Fed

.. " . . USD/TRY 26.0952 %0.15 %51.1
bolge baskanlarinin para politikasinin gidisatina dair

actklamalarini takip etti. San Francisco Fed Baskani Daly EUR/TRY 2t ol Gags
yuksek enflasyonu kontrol altina almak adina bu yil birkag EUR/USD 1.0999 %0.29 %8.01
faiz artisina daha ihtiyag duyuldugunu belirtirken, GBP/USD 1.2859  %0.18 %6.92
Cleveland Fed Baskani Mester de benzer ydnde EUR/GBP 08553  %0.14 %1.10
aciklamalarda bulundu. Uyelerden Barr ise para

politikasinda sikilasma yoniinde hala alanin oldugunu Bilesik Ginliik  Bir Yilhk
belirtti. Fed cephesinde faiz artislarinin Temmuz ayi Faiz Degisim  Degisim
toplantisinda da devam edecegine dair sinyaller sahin bir Tahvil

gorintide oIs§ da, igier.e bulundugumuz fa.iz artis TR 10 yillik %16.5 -%3.85 %14.5
dongisiiniin bir ya da iki 25 baz puanlik faiz artisi ABD 10yillk  %4.00 %1.77 %29.1

sonrasinda sona erecek olmasi ile konusmalarin
fiyatlamalara yonelik olumsuz etkisi sinirli oldu.

Alm. 10yilhk  %2.63 -%0.15 %96.2

TR Eurobond
Diger yandan, New York Fed’in agikladigi enflasyon 2028($) %9.28  -%0.79  -%17.3
beklentilerindeki dustis enflasyonda bir siireden bu yana 2036($) %9.20 -%0.52 -%16.1
yasanan normallesmenin devam edebilecegini ortaya 2043(S) %9.01 -%0.49 -%6.86
koydu. Bir yillik enflasyon beklentisi tglincli ay Ust Uste
dusts ile yillik bazda %3.8 seviyesine geri ¢ekildi. Ug ve bes « Ginlik  Bir ilik
yillik beklenti ise %3 seviyesinde olustu. aP3ANB  pesisim  Degisim

. Endeksl

Fiyatlamalar nexsier

BIST100 6270 %1.35 %157
ABD Dolari yeni haftaya glicli bir baslangi¢ yapsa da, XBANK 5356 %0.94 %174
sonrasinda bu yondeki hareketlerin kalici olmadigi XUSIN 10104 %1.48 %145
gorildi. EUR/USD 1.1000 sinirini asarken, GBP/USD STOXX600 448.47 %0.18 %7.52
1.2900 seviyesine yaklasti. ABD tahvil faizlerinde asagi S&P500 4409 %0.24 %12.8
yonlu bir gériinim 6n plandaydi, 2 yillik getiri %5, 10 yillik NASDAQ 15045 %0.06 %24.0
faiz ise %4 sinirlarini asagl yonli gecti. Degerli metallerde Emtia
yatayv'agilrllkll bir gérinim uon ;.)Ia?na cikarken, ons altin Altin 1975 %0.04 %10.5
gectigimiz haftada da oldugu gibi 1,925 dolar ve yakin o

. . .. . . GlUmus 23.11 %0.26 %19.7

cevresinde islem gérmeye devam etti. Petrol fiyatlarinda

Brent Petrol 78.72 %0.92 -%33.6

hafif bir dists yasansa da, Brent petrol varil basina 78
dolar ile Mayis ayindan bu yana gorilen en yiksek
seviyelere yakin bir noktada islem goérmekte. Hafta
actlisinda ABD hisse senedi piyasalarinda itlimli bir pozitiflik
dikkat ¢ekerken, Sali sabahinda Asya piyasalarinda olumlu
bir tablo karsimiza gikiyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.35 25
ECB %3.50 %3.93 43
BOE %5 %6.24 124
Ekonomik takvim

Bugiin sabah saatlerinde ingiltere’de istihdam verileri 6n plana cikarken, giiniin geri kalanindaki ekonomik
takvimde dnemli bir veri bulunmuyor. Diin Fed bélge baskanlarinin faiz artiglarinin devam edebilecegine dair
actklamalari sonrasinda bugilin bir diger tye Bullard'in konusmasi takip edilecek. Piyasalar Fed’in faiz
patikasina dair oldukga 6nemli bir sinyal verecek olan yarinki ABD enflasyon verisine odaklanmis durumda.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi guink( fiyatlamalar buyiik 6lctide hafta basinda 6n plana cikardigimiz
beklentilerimiz ile paralel bir 6l¢lide gerceklesti. Fed cephesinde Temmuz ayinda faiz artislari devam edecek
olsa da, faiz artis patikasinin artik sonuna gelinmis olunmasi ile sahin Fed riskinin fiyatlamalar tizerindeki
olumsuz etkisinin kademeli sekilde azalabilecegini diisliniiyoruz. Yarinki ABD enflasyonunda beklentiler ile
paralel bir gerileme goriilmesi bu tabloyu destekleyebilir. Bu beklentilerimize paralel olarak EUR/USD’de yeni
hafta ile beraber izlenen ihmli toparlanmanin bugiin de devam edebilecegini dislinliyoruz. Yukari yonli
hareketlerin devam etmesi halinde kisa vadede bu yilki zirve bolgesi olan 1.1075-1.1095 araligi test edilebilir.
Diger yandan, son iki haftadir l¢ kez test edilen 1.0835-1.0845 bolgesini glicli bir destek olarak izliyor, kisa
vadede s6z konusu aralik tizerinde kalici olunabilecegini degerlendiriyoruz. Bu hafta geneline baktigimizda
Euro Bolgesi’nde dnemli bir veri akisinin bulunmamasi ile EUR/USD’deki yon agirlikli olarak ABD’deki

New York Fed bir yillik enflasyon beklentisi ii¢ ay (st liste gerileyerek %3.8’e ulasti
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gelismeler ve ABD Dolari’nin genel performansi ile belirlenecek.

Pazartesi glininde BOE Baskani Bailey konusmasina para politikasina yonelik herhangi bir sinyal vermedi.
ingiltere enflasyonunda artan yukari yénlii riskler sonrasinda piyasa bazli beklentilere baktigimizda yil sonuna
kadar olan siire zarfinda ek 125 baz puanlik bir faiz artisi fiyatlanmakta. Kisa vadede 6zellikle de ABD
Dolari’ndaki zayifligin etkisi ile GBP/USD’deki yukari yonli hareketler devam edebilecek olsa da, ayni
zamanda BOE’ye yonelik agresif faiz artisi beklentilerinin zaman zaman resesyon endiselerini
tetikleyebilecegini goz 6niinde bulunduruyor, bu durumun pound Ulzerinde baski yaratma ihtimalinin canl
oldugunu dislinliyoruz. Teknik tarafta Pazartesi glink( geri ¢ekilmedeki en diisiik nokta olan 1.2750 kritik bir
destek olarak karsimiza gikabilir. Yiikselisin devaminda ise 6nemli psikolojik bir sinir olan 1.3000 seviyesi
direng olarak dikkat cekmekte.

Altin — Mayis ayindan bu yana ons altinda satis baskisinin 6n plana giktigi goriilse de, ABD’de reel faizlerde
yasanan yikselise oranla altindaki asagi yonlii hareketlerin gérece dengeli bir tonda kaldigini diistintiyoruz.
Yilin ikinci yarisinda gerek ABD tahvil faizleri gerekse de Dolar Endeksi’ndeki yukari yonli potansiyeli sinirli
olarak gérmemiz ile birlikte, yavas biyume/hafif resesyon gibi bir makro ortamin ons altini destekler bir
nitelikte oldugu diistinliyoruz. Olasi distsler adina asagida hala belirli bir marj bulunsa da, 1,810-1,850 dolar
bélgesini olasi bir dip adayi olarak gériiyoruz. ilerleyen haftalarda altin fiyatlarinin yeniden toparlanmaya
baslayabilecegi gorisiindeyiz. Bu piyasa goriisiimiize istinaden portféylerdeki altin agirhklarinin
korunmaya devam edilebilecegini, var olan pozisyonlara ise kademeli eklemeler yapilabilecegini
disiiniiyoruz.

Emtia — Degerli metallerdeki yukari yonlii potansiyelin korunmasina ragmen emtia varlik sinifini genel olarak
degerlendirdigimizde sene basindan bu yana 6n plana ¢ikan asagi yonli seyrin biliylik oranda korundugunu,
kisa vadede degerli metaller haricindeki emtia fiyatlarindaki momentum kaybinin bir siire daha devam
edebilecegini dlslinlyoruz. Bu piyasa goriisiimiize istinaden simdilik beklemede kalmayi tercih etmek ile
birlikte orta vadede 6zellikle enerji emtia grubunu yakindan takip ediyor, petrol basta olmak iizere olasi
bir toparlanma hareketinin yasanmasi durumunda emtia tarafinda yeniden bir firsat olusabilecegini
degerlendiriyoruz.

Bloomberg Emtia Endeksi bu yil %9’un lizerinde gerilemis durumda
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Japanese Yen
New Zealand Dollar
UK Sterling

Swiss Franc A

Euro -

Chinese Yuan
South African Rand -
Australian Dollar +
Hong Kong Dollar +
Turkish Lira A
Canadian Dollar
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah 1
Argentine Peso
Brazilian Real
Russian Rouble

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 7.9%
UK Sterling 5.3%
Swiss Franc |
Euro 1

Indonesian Rupiah 4
Canadian Dollar 4
Indian Rupee -
Hong Kong Dallar 1
Australian Dollar +
New Zealand Dallar +
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
South African Rand 1
Russian Rouble 1
Turkish Lira -
Argentine Peso - -32.7%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
10 Temmuz 18:00 ABD Bir yillik tiiketici enflasyon beklentisi %3.9 %4.1
11 Temmuz 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Mayis) %6.5
11 Temmuz  09:00 ingiltere issizlik Orani (Mayis) %3.8 %3.8

. . ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi
11 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi -17 -10
(Temmuz)
12 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Haziran - Yillik) %3.2 %4
12 Temmuz 15:30 ABD Cekridek TUFE (Haziran - Yillik) %5 %5.3
13 Temmuz 09:00 ingiltere GSYH (Mayis — Aylik) %0.2
13 Temmuz  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Mayis) -%0.3
13 Temmuz  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Mayis) -%0.3
13 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mayis) %0.5 %1
13 Temmuz 15:30 ABD UFE (Haziran - Yillik) %0.4 %1.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
13Temmuz 15:30 ABD 241 Bin 248 Bin
Basvurulari

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
14 Temmuz 17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi (Temmuz)

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.

5



