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Gilinluk Bilten 10.07.2023

Bu hafta ABD enflasyon verisi piyasalara yon verecek

One ¢ikan gelismeler Giinluk  Bir Yilhk
Degisim  Degisim

Kapanis

Kiresel piyasalar gectigimiz hafta buyik olclide ABD’de

. . B ; L Doviz kurlari
actklanan veriler ile yon bulurken, ekonomik aktivitenin
g - . . . USD/TRY 26.0552 -%0.10 %50.8
gidisatina dair izlenen son sinyaller ile yatirimcilar Fed’in X .
para politikasinda nasil bir yol izleyebilecegini tartismaya ZU U AR L) sol2
devam etti EUR/USD 1.0967 %0.73 %7.70
GBP/USD 1.2836 %0.75 %6.73
ABD’de ISM imalat endeksinin beklentileri asmasi, ISM EUR/GBP 0.8541 -%0.07 %0.96
imalat disi endeksin ise tahminlerin tizerinde agiklanmasi
bir sireden bu yana imalat ve vhlzmet .§ektor!er| arasmd.a Bilesik  Gunlik  Bir Villik
yasanan ayrismanin korundugunu gosterdi. Ekonomik Faiz Degisim  Degisim

aktiviteye yonelik bu karisik sinyallere benzer bir goriinti
istihdam piyasasinda da takip edildi. Tarim digi istihdam
209 bin ile 225 binlik beklentilerin altinda kalarak uzun bir
aradan sonra tahminlerin gerisinde kaldi. Issizlik
oraninin %3.7’den %3.6'ya gerilemesi pozitif bir sinyal

Tahvil

TR 10 yilhk %16.8 -%3.85 -%14.5
ABD 10 yillik ~ %4.05 %0.17 %30.5
Alm. 10 yillkk ~ %2.64 %0.30 %96.5

olarak dikkat c¢ekmek ile birlikte ortalama saatlik TR Eurobond

kazanclarin yillik bazda %4.4lik bir yiikselis gostermesi 2028(3) %9.36  -%1.24  -%16.7
artmaya devam eden lcretlerin beraberinde enflasyonist 2036(9) %9.26 -%0.55 -%15.7
bir etkiyi de getirebilecegi tartisildi. Hafta ortasinda 2043(S) %9.06 -%0.49 -%6.39
actklanan FOMC toplanti tutanaklarinda ise Uyeler

arasinda faiz artisi patikasinda fikir ayriliklari dikkat cekse Giinlik  Bir Yillik

de, Temmuz ayinda olasi bir faiz artisi senaryosunu Kapanis

destekler bir sonug dikkat ¢cekti. Bu gelismeler sonrasinda

Degisim  Degisim

) ) g Endeksler
$|yasa bzlzll.h?ellzlentger(azsbzktlglmlz?zla( I;/_atlfrlfncﬂatr 26 BIST100 6187 %0.75 %154
emmuz tarihli kararda az puanlik bir faiz artisina
e ® g XBANK 5306 %035 %171
kesin gozi ile bakiyor.
XUSIN 9956 %1.43 %141
i STOXX600 447.65 %0.10 %7.32
Fiyatlamalar
S&P500 4398 -%0.29 %13.1
Gegtigimiz haftanin 6nemli bir kismini yatayda geciren NASDAQ 15036 -%0.35 %24.4
Dolar Endeksi, tarim disi istihdamin beklentilerin altinda Emtia
kalarak.para poI|t|I'<asm|n g|d|§at|“ adina gu'vercm bir Altin 1924 %0.71 %10.4
tabloya isaret etmesi sonrasinda deger kaybetti. EUR/USD Gimi 23.05 %1.39 %19.4
1.0973, 1.2849 seviyelerine kadar yukseldi. ABD tahvil : . o o
Brent Petrol 77.99 %3.04 -%34.7

faizlerinde Temmuz ayi ile birlikte yukari yonli bir
gorinim o6n plana cikarken, degerli metallerde yatay
agirlikh bir seyir izlendi. Kiiresel hisse senedi piyasalari ile
birlikte ABD endekslerinde de satis baskisi 6n plana ciksa
da, asagi yonli hareketlerin simdilik sinirli bir tonda kaldigi
izlendi. Hafta agilisinda Asya piyasalarina baktigimizda ise
ihmli bir iyimserlik dikkat ¢ekiyor.
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Fed %5-5.25 %5.39 29
ECB %3.50 %3.92 42
BOE %5 %6.24 124

Ekonomik takvim

Uluslararasi piyasalarda buglinkii ekonomik takvimde fiyatlamalara yon verecek 6nemde bir veri
bulunmazken, ABD’de Carsamba giinii agiklanacak olan TUFE, Persembe giinii ise UFE verileri haftanin en
onemli gelismeleri olarak 6n plana ¢ikiyor. ABD enflasyonunun gectigimiz ayda yilik bazda %4
seviyesinden %3.2’e gerileyerek enflasyonda son aylarda izledigimiz normallesme egiliminin korundugunu
gostermesi beklenmekte. ABD’de enflasyon goriiniimiine ek olarak, bu hafta Fed bdlge baskanlarindan
Mester, Daly ve Bostic’in para politikasina yonelik aciklamalari yakindan takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de gectigimiz hafta beklentileri asan ADP istihdam degisikligi ve ISM imalat dis
endeks verilerine ragmen gli¢li durmayi basaran EUR/USD, ABD istihdam verilerinin Fed cephesinde sahin
beklentileri desteklemede yetersiz kalmasi sonrasinda yeniden yiikselise gecti. Bu hafta ABD enflasyonunda
beklentiler ile paralel bir gerileme gorilebilecegini, ABD tarim disi istihdam verisinde oldugu gibi bu durumun
Fed tarafinda glivercin beklentileri 6n plana cikartarak pariteyi destekleyebilecegini dlstiniiyoruz. Son iki
haftadir ¢ kez test edilen 1.0835-1.0845 bolgesini glicli bir destek olarak izliyor, bu hafta s6z konusu aralik
ve Uzerinde kalici olunan, ihmli bir toparlanma goriintisiiniin 6n plana ¢ikabilecegini degerlendiriyoruz.
Yukari yonlii hareketlerin devam etmesi halinde bu yilki zirve bolgesi olan 1.1075-1.1095 araliginin yeniden

ABD tarim disi istihdam gegtigimiz ayda 209 binlik artis gosterdi
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test edildigini gorebiliriz ancak olasi ylkselislerin bu Gst siniri da asan, giicli bir ralliye déniisme ihtimalini de
simdilik dislik gordigiimizi eklemek isteriz. ABD tahvil faizlerindeki yukari yonli gérinimiin korunmasi
Dolar Endeksi’nde yasanabilecek geri ¢cekilmelerin boyutunu sinirlandirabilir ancak yilin ikinci yarisinda hala
onemli bir resesyon riskinin bulunmasi, enflasyondaki normallesme sirecinin devam etmesi ve Fed’in faiz
artislarinda asirlya kagmayacagini distinmemiz ile ABD tahvil faizlerindeki yiikselis potansiyelini sinirl
gormekteyiz.

ABD Dolari’ndaki deger kayiplari ile birlikte sahin BOE beklentileri esliginde GBP/USD’de yukari yonli
gorinimiin korundugu izlenmekte. Bu hafta agirlikh olarak ABD enflasyonu sonrasinda zayif bir ABD Dolari
performansi ile karsilasabilecegimizi degerlendirdigimizden GBP/USD’nin 6nimuzdeki giinlerde 1.3000
sinirini test edebilecegini dislinliyoruz. Genel goriinim simdilik yukari yonli olmaya devam etse de,
gectigimiz haftalarda da oldugu gibi BOE’nin agresif faiz artislari ile derin bir resesyon tetikleyebilecegine dair
endiselerin artmasi zaman zaman pound lizerinde baski yaratabilir. Bu nedenle GBP/USD’deki yukari yonli
hareketleri temkinli bir konumda takip etmekteyiz. Bu hafta 1.2675 6nemli bir destek olarak karsimiza
cikarken, yukarida 1.3000 6nemli bir psikolojik sinir olarak takip edilecek.

Altin — Mayis ayindan bu yana ons altinda satis baskisinin 6n plana ¢iktigi goriilse de, ABD’de reel faizlerde
yasanan ylikselise oranla altindaki asagi yonlii hareketlerin gérece dengeli bir tonda kaldigini diistintiyoruz.
Yilin ikinci yarisinda gerek ABD tahvil faizleri gerekse de Dolar Endeksi’'ndeki yukari yonli potansiyeli sinirli
olarak gérmemiz ile birlikte, yavas blyume/hafif resesyon gibi bir makro ortamin ons altini destekler bir
nitelikte oldugu distinliyoruz. Olasi dislisler adina asagida hala belirli bir marj bulunsa da, 1,810-1,850 dolar
bolgesini olasi bir dip adayi olarak goriyor, ilerleyen haftalarda altin fiyatlarinin yeniden toparlanmaya
baslayabilecegi gorisiindeyiz. Bu piyasa gorlisimuze istinaden portfoylerdeki altin agirliklarinin korunmaya
devam edilebilecegini, var olan pozisyonlara ise kademeli eklemeler yapilabilecegini diislinliyoruz.

ABD’de bu hafta agiklanacak Haziran ayi enflasyonunun yillik bazda %3.2’ye gerilemesi bekleniyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Japanese Yen - 16%
New Zealand Dollar A 1.4%
UK Sterling -
Swiss Franc -
Euro 1
Chinese Yuan A
Australian Dollar 1
Hong Kong Dollar A
South African Rand
Turkish Lira 5
Canadian Dollar 5
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah -
Argentine Peso -

Brazilian Real A

Russian Rouble -

Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 1 8.5%

UK Sterling - 6.1%
Swiss Franc A
Indonesian Rupiah -
Euro
Canadian Dollar
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Chinese Yuan -
Japanese Yen A
South African Rand -
Russian Rouble 5
Turkish Lira A
Argentine Peso -32.3%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
10 Temmuz 18:00 ABD Bir yillik tlketici enflasyon beklentisi %3.9 %4.1
11 Temmuz 09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Mayis) %6.5
11 Temmuz 09:00 ingiltere issizlik Orani (Mayis) %3.8 %3.8

. . ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi
11 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi -17 -10
(Temmuz)
12 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Haziran — Yillik) %3.2 %4
12 Temmuz 15:30 ABD Cekridek TUFE (Haziran — Yillik) %5 %5.3
13 Temmuz 09:00 ingiltere GSYH (Mayis — Aylik) %0.2
13 Temmuz  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Mayis) -%0.3
13 Temmuz  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Mayis) -%0.3
13 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mayis) %0.5 %1
13 Temmuz 15:30 ABD UFE (Haziran — Yillik) %0.4 %1.1
issizlik Haklarindan Yararlanma ) .
13 Temmuz 15:30 ABD 241 Bin 248 Bin
Basvurulari

Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
14 Temmuz 17:00 ABD . %2.9 %3
beklentisi (Temmuz)

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirmlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincii kisilere ile paylagilamaz.
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