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Gunliik Blulten 09.06.2023

Piyasalar temkinli bir iyimserlik icerisinde

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanig

Gegtigimiz hafta ABD istihdam verilerinde karisik bir

. ) -~ T Doviz kurlar

tablonun izlenmesi sonrasinda din haftalik issizlik

L USD/TRY 23.1219 -%0.53 %35.0
haklarindan yararlanma basvurularinin 235  binlik EU v 54,9306 %0.2 2356
beklentilerin {izerinde 261 bin seklinde, Ekim 2021’den bu R/TR . pie R
yana en yliksek seviyede agiklanmasi bir siireden bu yana EUR/USD 1.0781 %0.79 %0.63
glcli bir performans sergileyen istihdam piyasasinda artik GBP/USD 1.2553 %0.96 %0.11
bozulmanin basladigina dair tartismalari beraberinde EUR/GBP 0.8584  -%0.17 %0.44
getirdi. Bu sonug Fed’e yonelik glivercin beklentileri
desteklerken, 14 Haziran tarihli FOMC toplantisi Bilesik  Giinlik  Bir Yallik
oncesinde piyasalar faiz artislarina ara verilmesi ihtimalini Faiz Degisim  Degisim
baz senaryo olarak fiyatlamaya devam etti. Tahvil

TR 10 yilhk %14.85 -%0.27 -%41.4
ABD 10 yilik  %3.71 -%1.85 %22.6
Alm. 10yilhk ~ %2.42 -%0.86 %79.5

Bu sabah Cin’de aciklanan enflasyon verilerine
baktigimizda TUFE’nin Mayis ayinda yillik bazda %0.3’liik
tahminlerin altinda %0.2 agiklanmasi, UFE’nin ise -%4.6

seviyesinde gerceklesmesi(dnceki -%3.6) ekonomik TR Eurobond
aktivitede son dénemde izlenen yavaslama sinyallerini 2028(3) %9.10 %2.29 -%8.64
teyit eder nitelikteydi. Cin ekonomisindeki zayiflik 2036($) %9.13 %2.42 -%7.51
sinyalleri yilin ikinci yarisinda kiiresel ekonomilerde 2043(8) %8.84 %2.14 -%2.55
yasanabilecek resesyon riskini canl tutmayi sirdirdd.
Diger yandan, Euro Bolgesi ekonomisinin 1C23 Giinlik  Bir Yillk
blyimesinde yillik bazda %1’lik sonug ile teyit edildi. Son Kapanis Degisim  Degisim
donemki verilerde ekonomik aktivitenin yavasladigi Endeksler
izlense .de, Eurf) Bolgesi eko.nor.ni.?i yll.ba§|nd.aki karamsar BIST100 5554 -%0.13 %118
beklfantllere ragmen be_klentllerln Uzerinde bir performans —— s oon o i
sergilemeye devam ediyor.
XUSIN 9.002 -%0.13 %101
Fiyatlamalar STOXX600 460.7  -%0.02  %A4.62
S&P500 4.293 %0.62 %3.69
Uluslararasi déviz piyasalarina baktigimizda Dolar NASDAQ 14.485 %1.27 %14.8

Endeksi’'ndeki giic kaybinin arka arkaya ikinci haftaya Emtia
tasindigr gorilirken, EUR/USD 1.0787, GBP/USD ise
1.2563 seviyelerine kadar yikselis gosterdi. ABD tahvil
faizlerinde bu hafta yonsiiz bir seyir karsimiza c¢ikarken,
hem kisa hem de uzun vadeli tahvil getirileri haftaya
basladiklari noktalara yakin seviyelerde bulunuyor. ABD
Dolari’'ndaki giic kaybi ile birlikte degerli metallerde tlimh
bir toparlanma yasandi. ABD hisse senedi piyasalarinda
yukari yonliu hareketler 6n plana c¢ikarken, haftanin son
islem gininde Asya piyasalarinda itlimh bir iyimserlik
hakim.

Altin 1,968 %1.45 %6.18
Gumis 24.24 %3.35 %10.0
Brent Petrol 76.35 -%1.36 -%42.1
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.00 -25
ECB %3.25 %3.68 43
BOE %4.50 %5.37 87

Ekonomik takvim

Bugiinkii ekonomik takvimde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmuyor. Oniimiizdeki hafta
ABD’de enflasyon ve FOMC toplantisi 6ncesinde yatirimcilarin beklemeye geg¢mesi ile gesitli varlik siniflarinda
gorece sakin bir fiyatlama ile karsilasabiliriz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de gerek enflasyondaki normallesme egiliminin devam etmesi gerekse hem
ekonomik aktivitede hem de istihdam piyasasinda son donemde alinan zayif sinyaller Haziran ay1 FOMC
toplantisina yonelik beklentileri glivercin tarafa yakin bir noktada tutuyor. Cin ekonomisine yonelik
endiselerin kiiresel ekonomilerde resesyon temasini beslemesi euro igin olumsuz olsa da, bu yondeki
tartismalara ragmen Fed’e yonelik beklentilerin fiyatlamalar tarafinda agir bastigini gérmekteyiz. Teknik
tarafa baktigimizda ise gectigimiz hafta EUR/USD’de bir aydan bu yana izlenen diisus trendinin yukari yonla
asilmasi ile bir siredir izlenen asagl yonli hareketlerin artik dengelenmeye baslama ihtimalinden
bahsetmistik. Bu piyasa gorisiimuize paralel olarak Nisan ayindan bu yana opsiyon islemlerindeki euro call
opsiyonu satislarindan yana olan odak noktamizi artik euro put opsiyonu satislari yoninde degistirdigimizi
dile getirmistik. Glincel durumda yukarida bahsi gegen temel ve teknik unsurlar esliginde bu yondeki
yaklasimimizi korudugumuzu soyleyebiliriz. Paritede yeniden asagi yonli hareketler 6n plana ¢iksa dahi,
2023 yili en distk noktalarini iceren 1.0480-1.0530 bolgesini 6nemli bir dip adayi olarak gérmeye devam
etmekteyiz. Beklentilerimiz ile paralel bir toparlanma yasanmasi halinde ise yeniden 1.1000 sinirina yaklasan
bir fiyatlama izleyebiliriz. Ancak 2023 yili zirvelerini iceren 1.1075-1.1095 bolgesinin bir siire daha asilmasini

ABD’de issizlik haklarinda yasanan yiikselis istihdam piyasasina yonelik endiseleri artirdi
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beklemiyoruz.

Bu hafta ABD Dolari’ndaki zayiflik paralelinde GBP/USD’de de yukari yonli bir goriinim izledik. Dolar
Endeksi’nde Mayis ayl boyunca izledigimiz rallinin artik momentum kaybetmesi ile bu yondeki fiyatlamalar
bir siire daha devam edebilir. Onemli bir not olarak, GBP/USD’deki yiikselisin ingiltere kaynakl gelismeler ve
glcli bir pounddan ziyade ABD Dolari’ndaki gli¢ kaybi dnderliginde yasandigini belirtmek isteriz. 22 Haziran
tarihli BOE toplantisinda poundu kayda deger Olgekte destekleyecek bir sonug ¢cikma ihtimalini zayif gormeye
devam ediyoruz. Dolar Endeksi’ndeki genel zayiflik 6nderliginde GBP/USD’deki yukari yonlii goriiniim bir
siire daha korunabilecek olsa da, BOE toplantisinin bu yondeki fiyatlamalari sekteye ugratabilecegi
disiincesindeyiz. Bir siire Mayis ayindan bu yana goriilen dip ve zirveler olan 1.2308 ve 1.2680 seviyeleri
kritik destek ve direngler olarak 6n plana gikabilir, kisa vadede bu sinirlar arasinda yonsiiz dalgal bir seyir
izlenebilir.

EUR/GBP — Bu hafta ABD Dolar’nda izlenen zayiflikta euro ve pound birbirlerine kiyasla dengeli bir
performans sergilerken, bu durum EUR/GBP’de yatay agirlikli fiyatlamalar seklinde kendini gosterdi. Son
dénemde oldugu gibi ingiltere ekonomisine yonelik iyilesen goériiniim ve sahin BOE beklentisi poundun kisa
vadede silire daha euroya kiyasla glcli kalmasini saglayabilir ancak bu yondeki beklentilerin artik bir dlglide
fiyatlandigini dislintyor, orta vadede EUR/GBP’de ilimli bir toparlanma yasanabilecegine dair gortiisimuzi
koruyoruz. Teknik tarafta 0.8575 seviyesi kritik bir destek olarak Gnemini korumakta.

Altin — ABD Dolari’'ndaki gli¢c kaybi ons altini desteklerken, 1,940 dolar ve yakin ¢evresi son giinlerde (g kez
test edilmesine ragmen asagi yonlii gecilemedi. Orta vadedeki goriintiide asagi yonli hareketlerin devaminda
1,850 dolara kadar bir geri ¢ekilme riski bulunsa da, kisa vadede Dolar Endeksi’ndeki zayifligin devam etmesi
yeniden 2,000 dolar sinirina dogru bir yikselisi tetikleyebilir. Biiyiik resimde ise ons altina yonelik
iyimserligimizi korumaya devam ettigimizi séylemeliyiz. icinde bulundugumuz diisiiste portféylerdeki altin
agirhiklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan pozisyonlarin korunmaya devam edilebilecegini
degerlendiriyoruz. Opsiyon islemlerinde ise odak noktamiz 6zellikle de sert diistslerin yasandig glinlerde
XAU put USD call opsiyonu satislari seklinde olmaya devam ediyor.

Cin’de UFE’de goriilen eksi sonuglar ekonomik aktiviteye yonelik endiseleri canli tutuyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand

Awustralian Dollar

4.7%

Brazilian Real |
Canadian Dollar 4
Swiss Franc -

New Zealand Dollar 4
UK Sterling

Euro 1

Indonesian Rupiah
Japanese Yen 4
Indian Rupee -
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar
Russian Rouble -
Argentine Peso
Turkish Lira 4

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 1 7.4%

Indonesian Rupiah
UK Sterling

Swiss Franc A
Canadian Dollar -
Euro 1

Indian Rupee -

Hong Kong Dollar -
Australian Dollar +
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar A
Japanese Yen -
South African Rand 1
Russian Rouble
Turkish Lira 7
Argentine Peso +
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
5 Haziran 10:00 Tirkiye TUFE (Mayis — Yillik) %39.2 %43.68
5 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) 55.9 56.2
5 Haziran 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mayis) 55.1 55.9
5 Haziran 12:00 ABD UFE (Nisan = Yillik) %5.9 %5.9
5 Haziran 16:45 ABD Hizmet PMI (Mayis) 55.1 53.6
5 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Nisan) %1.1 %0.9
5 Haziran 17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Mayis) 51.8 51.9
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Nisan) %0.2 -%1.2
8 Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1G23 — Ceyreklik) %0 %0
. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
8 Haziran 15:30 ABD 232 Bin
basvurulari
9 Haziran  04:30 Cin TUFE (Mayis = Yillik) %0.4 %0.1
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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