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Gunliik Blulten 06.06.2023

ABD’de beklentilerin altinda kalan veriler resesyon tartismalarini canh tuttu

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanig

Pazartesi glinlinde piyasalarin odak noktasi ABD’de

Doviz kurlar
acitklanan verilerdeydi. ABD ISM imalat disi endeks Mayis USD/TRY 51959 %1.03 %29.53
ayinda 51.8’lik beklentilerin altinda 50.3 olarak . : .
aciklanarak son bes ayin en disik seviyesine geriledi. CU AU a3
Fabrika siparisleri ise Nisan ayinda %1.1'lik artis EUR/USD 1.0712 %0.06 -%0.06
tahminlerinin altinda %0.4 blylime kaydetti. ABD’den GBP/USD 1.2437 -%0.09 -%0.38
gelen bu zayif sonuglar tiiketici talebinin yavaslamaya ve EUR/GBP 0.8612  %0.16 %0.37
Fed’in agresif faiz artislarinin nihayet ekonomik aktivite
Uzerinde etkili olmaya basladigina dair tartismalari Bilesik Giinlilkk  Bir Yillik
beraberinde getirdi. Bu tablo Fed’in Haziran ayi Faiz Degisim  Degisim
toplantisinda faiz artislarina ara verebilecegi senaryoyu Tahvil

desteklerken, piyasa bazli beklentilere baktigimizda TR 10 yillik %13.4  %12.19  -%40.2
" - o/ o
yatirimcilar bu yoéndeki bir adimi %76’lik bir ihtimalle ABD 10yillk  %3.68 -%0.30 %24.9

fiyatlamaya devam etti, Alm. 10yillk %237  %2.86  %86.6

ABD’deki zayif veriler dncesinde Cin’de Mayis ayi Caixin TR Eurobond

hizmet PMI verisinin siirpriz bir sekilde 56.4’ten 57.1e 2028(3) %8.84  -%5.87  -%3.15
kadar yikselmesi kiresel ekonomilere iliskin resesyon 2036(5) %8.90 -%4.77 -%3.03
tartismalarini dindirmek adina yeterli olmadi. Diger 2043(3) %8.63 -%4.21 %1.03
yandan, Euro Bélgesi'nde gectigimiz hafta TUFE'de

yasanan geri ¢cekilme sonrasinda diin agiklanan UFE’nin de Ginlik  Bir ilik

Nisan ayinda yillik bazda %5.9’luk artis beklentilerinin DL

olduk¢a altinda %1 diizeyinde gergeklesmesi yiksek

Degisim Degisim

e : Endeksler

enflasyonun normallesmeye devam ettigini gosterdi. BIST100 5373 %5.04 %106
Fiyatlamalar XBANK 4.846 %3.18 %125

XUSIN 8.739 %4.38 %90.7
Yeni haftaya glcli bir baslangic yapan Dolar Endeksi STOXX600 459.93 -%0.48 %4.51
sonrasinda ABD’den gelen zayif verilerin Fed’e yonelik S&P500 4273 -%0.20 %4.23
guvercin senaryoyu desteklemesi sonrasinda deger kaybi NASDAQ 14556 %0.07 %16.0
yasadi. Gln icerisinde 1.0674’e kadar gerileyen EUR/USD Emtia
:orlra:tl_r:(ila 1.0724 1e I;Zgi'r yu|ksi|d(|§ “GBP/_USFD :S 1.2368’i Altin 1,962 %0.73 %6.00
est ettikten sonra 1. e ulasti. Guvercin Fed temasinin
.. . . ¢ s - . . Gumisg 23.58 -%0.01 %7.64
on plana ¢ikmasi ile ABD tahvil faizlerinde hafif olgekli geri

Brent Petrol 77.46 %2.15 -%39.9

cekilmeler izlenirken, ABD Dolar’’ndaki gli¢ kaybi
sonrasinda ons altin glinli pozitif bélgede tamamladi. ABD
hisse senedi endekslerinde giin icerisindeki deger
kazancglari  kalict  olamadi, kapanislarin  yatayda
gerceklestigi gorildi. Sali sabahinda Asya piyasalarina
baktigimizda ise ihmli iyimser bir hava 6n plana ¢ikmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.99 -26
ECB %3.25 %3.67 42
BOE %4.50 %5.39 89

Ekonomik takvim

Sali gliniindeki ekonomik takvimde piyasalara yon verecek dnemde bir veri bulunmazken, bugiin Euro
Bolgesi’'nde perakende satislar verisi 6n plana gikiyor. Veri takviminde haftanin geri kalaninda da daha ¢ok
ikincil 6nem tasiyan verilerin bulunmasi ile yatinmcilar ABD enflasyonu ve FOMC toplantisinin oldugu
onlimizdeki yogun haftaya odaklanmaya baslayabilir, bu gériintiide bu hafta gesitli varlik siniflarinda gérece
sakin bir tablo karsimiza gikabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Gectigimiz hafta ABD istihdam verilerindeki dengeli sonug¢ sonrasinda Fed
cephesindeki beklentiler sahin tarafa yakin bir noktada kalmaya devam etse de, diin beklentilerin altinda
kalan verilerin ekonomik aktivitede zayifliga isaret etmesi bu yondeki beklentileri azaltan bir gelisme olarak
izlendi. Mayis ay1 basindan bu yana fiyatlamalarda etkili olan sahin Fed temasi kisa vadede hala EUR/USD’de
baski yaratabilecek olsa da, bu hafta 6nemli verilerin yoklugunda paritede yatay agirlikli bir gériintiiniin 6n
plana c¢iktigini gorebiliriz. Hafta basinda paylastigimiz piyasa gortsiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa
vadede EUR/USD’de olasi geri ¢ekilmeler igin hala belirli bir marj bulunsa da, orta vadede 2023 yil en
diisiik seviyelerini iceren 1.0480-1.0530 bolgesini olasi bir dip adayi olarak goriiyor, Dolar Endeksi’'nde
icinde bulundugumuz yiikseliste 6zellikle de ilk denemede 105.50-105.90 araliginin yukar yénlii agilmasini
beklemiyoruz. Oniimiizdeki hafta agiklanacak olan ABD enflasyonu ve FOMC toplantisi orta vadeli gériinim
adina belirleyici olacak ancak s6z konusu verilerin biyiik 6l¢lide yukarida 6n plana ¢ikardigimiz senaryoya
paralel olarak fiyatlanmasini beklemekteyiz.

ABD ISM imalat disi endeks 51.9’dan 50.3’e geriledi
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Pazartesi giininde GBP/USD’deki yonde agirlikli olarak ABD Dolari’nin performansi belirleyici olurken,
ingiltere’de 6nemli verilerin yoklugunda hafta boyunca kiiresel risk istahi ve ABD Dolar’ndaki genel
performans GBP/USD’nin gidisatinda etkili olacak. 22 Haziran tarihli BOE toplantisina kadar olan siiregte
ingiltere ekonomisine yénelik iyilesen éngériiler ve sahin BOE beklentiler poundu desteklemeye devam
edebilir ancak Haziran ayi BOE toplantisinda poundda kayda deger 6lcekte deger kazanci saglayabilecek
bir sonug¢ ¢ikmasini beklemedigimizden bu etkinin kalici olmakta zorlanabilecegini diisiinmekteyiz.
GBP/USD’de Mayis ayi zirvesi olan 1.2680 seviyesini dnemli bir direnc olarak takip etmek ile birlikte bu st
sinira yakinsayabilecek yiikselislerde pound call opsiyonu satislarini degerlendirebiliriz. Asagida ise Mayis ayi
dibi olan 1.2308 seviyesini dnemli bir destek olarak karsimiza ¢ikmakta.

EUR/GBP — Pazartesi gliniinde EUR/GBP’de ihml bir ylkselis 6n plana ¢ikarken, son giinlerde yasanan sert
geri c¢ekilme sonrasinda kritik bir destek olarak izledigimiz 0.8575 Ulizerinde dengelenme ihtimalini
degerlendirmeye devam etmekteyiz. Son dénemde oldugu gibi ingiltere ekonomisine yénelik iyilesen
goriinim ve sahin BOE beklentisi poundun bir siire daha 6n plana gikmasini saglayabilir ancak bu yondeki
beklentilerin artik bir 6l¢tide fiyatlandigini dislnuyor, orta vadede EUR/GBP’de iliml bir toparlanma
yasanabilecegine dair gorisiimizii koruyoruz. Teknik tarafta 0.8575 seviyesi kritik bir destek olarak 6nemini
korumakta.

Altin — Ons altinda Mayis ayi ortasindan bu yana 1,935-1,985 dolar bolgesi igerisinde yonsiz bir seyir
izlenmekte. Zaman zaman bu yondeki konsolidasyon agirlikli hareketlerin bir sire daha 6n plana
cikabilecegini diisinmek ile birlikte Fed’in faiz patikasina yonelik belirsizligin devam etmesi kisa vadede ons
altinin bir sire daha baski altinda kalmasina neden olabilir. Asagi yonli hareketlerde 1,850 dolara kadar bir
geri ¢ekilme riski bulunsa da, yilin ikinci yarisinda ons altina yonelik iyimserligimizi koruyor ve bu yondeki
hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyoruz. icinde bulundugumuz diisiiste portféylerdeki altin
agirhiklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan pozisyonlarin korunmaya devam edilebilecegini
degerlendiriyoruz.

ABD’de fabrika siparisleri %1.1’lik beklentilerin altinda %0.4 artis gésterdi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real § 2.6%
South African Rand 4 2.3%

Australian Dollar -

Russian Rouble 4

Canadian Dollar 4

New Zealand Dollar

Indonesian Rupiah -

Swiss Franc 1

Euro 4

Indian Rupee -

Chinese Yuan -

UK Sterling

Hong Kong Dollar 4

Japanese Yen -

Argentine Peso -

Turkish Lira +

Brazilian Real 1 7.2%
Indonesian Rupiah
UK Sterling -

Swiss Franc 4
Canadian Dollar -
Indian Rupee -

Euro 1

Hong Kong Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Japanese Yen -
Russian Rouble
South African Rand
Turkish Lira 1
Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
5 Haziran 10:00 Tirkiye TUFE (Mayis — Yillik) %39.2 %43.68
5 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Mayis) 55.9 56.2
5 Haziran 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Mayis) 55.1 55.9
5 Haziran 12:00 ABD UFE (Nisan = Yillik) %5.9 %5.9
5 Haziran 16:45 ABD Hizmet PMI (Mayis) 55.1 53.6
5 Haziran 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Nisan) %1.1 %0.9
5 Haziran 17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Mayis) 51.8 51.9
6 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Nisan) %0.2 -%1.2
8 Haziran 12:00 Euro Bolgesi GSYH (1G23 — Ceyreklik) %0 %0
. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
8 Haziran 15:30 ABD 232 Bin
basvurulari
9 Haziran  04:30 Cin TUFE (Mayis = Yillik) %0.4 %0.1
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan gogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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