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Gelismis lilke merkez bankalari faiz artislarina devam ediyor

One cikan gelismeler Bir Yillik
Kapanis

Degisim

Piyasalar Persembe glinlinde gelismis tilke merkez bankasi

. a k o Doviz kurlari
kararlari ile birlikte Fed Baskani Powell’in para politikasina
2R il . . . . USD/TRY 24.8877 %5.78 %43.5
yonelik verdigi sinyalleri takip etti.
EUR/TRY 27.2677 %5.64 %48.8
ingiltere Merkez Bankasi(BOE) hafta ortasinda agiklanan EUR/USD 1.0956 -%0.25 %3.70
ve tahminleri asan enflasyon verisi sonrasinda 25 baz GBP/USD 1.2746 -%0.18 %3.91
puanlk beklentilerin Gzerinde 50 baz puanlik bir faiz EUR/GBP 0.8594 -%0.09 -%0.24

artisina giderken, 6nimizdeki toplantilarda bu yondeki
adimlarin devam edebilecegine dair acik bir kapi birakti.
Norveg Merkez Bankasi da BOE’'ye benzer olarak Haziran
ayl toplantisinda 50 baz puanlik bir faiz artisina giderken,
isvicre Merkez Bankasi 25 baz puanlik bir faiz artisi ile faiz
artil dongisiinde ilerlemeye devam etti. Kiiresel merkez
bankalari yuksek enflasyon ile miicadele adina faiz
artislarina devam etse de, enflasyonda normallesme

Bilesik Giinliik Bir Yillik

Faiz Degisim Degisim

Tahvil

TR 10 yilhk %16.72 -%4.92 -%17.4
ABD 10 yillik ~ %3.79 %2.04 %20.3
Alm. 10 yillk ~ %2.48 %2.35 %53.0

slirecinin tim hizi ile devam etmesi ve artan resesyon riski TR Eurobond

ile yilin Gi¢lincii ceyreginde daha giivercin bir yaklagima 2028(9) %9.32 %2.33 -%10.4

gecis yapabilirler. 2036(5) %9.15 %1.72 -%10.2
2043(S) %8.88 %1.53 -%0.93

Fed cephesinde hafta ortasinda ABD Kongresi’'nde
actklamalarda bulunan Fed Baskani Powell Persembe
glnidnde konusmasinin ikinci glintinde de faiz artiglarinin Kapanig
devam edebilecegine dair gorisini yineledi, dniimuzdeki

Giinlik Bir Yilhk

Degisim Degisim

toplantilarda iki adet 25 baz puanhk faiz artisi Endeksler
1) 1)
yapilabilecegini kaydetti. BIST100 5428 %4.65 %110
XBANK 4990 %0.34 %128
Fiyatlamalar XUSIN 8590 %4.45 %96.7
y
N ' o o STOXX600 454.7  -%0.51  %12.0
BOEI nin 50 ba:jz pua'nllkfelalz ar“t|§| §ﬁ:|l-n y(IJndikl beklg?tlllerl S&P500 4381 %0.37 %16.1
canl tutsa da, p|y§sa“ar 'once| i oarfa aEre5| aiz NASDAQ IEE e R
artislarinin  ekonomi (zerinde yaratabilecegi baskiya .
. . S o Emtia
odaklandi, Haziran ayi kararindaki sahin sirprize ragmen
(1) 0,
pound deger kaybetti. Bu fiyatlama EUR/USD’de de asag! Altin 1914 -%0.97 %4.14
yonliu hareketleri tetiklerken, sonrasinda Powell'in faiz Gumis 2224 -%1.77 %3.97
artislarinin devam edecegine dair gériisiinii yinelemesi bu Brent Petrol  74.26 -%3.51 -%37.9

fiyatlamayi destekledi. ABD tahvil faizlerinde hafif olgekli
yukselisler izlendi, degerli metallerde ise satis baskisi 6n
planda kalmaya devam etti. ABD hisse senedi
piyasalarinda yon yeniden yukari gevrilirken, bugiin Asya
endekslerine baktigimizda saticih bir seyir karsimiza
¢itkmakta.
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Fed %5-5.25 %5.27 2

ECB %3.50 %3.93 43
BOE %5 %6.03 103

Ekonomik takvim

Diinkii gelismis tilke merkez bankalari faiz kararlari sonrasinda bugiin gézler ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de
PMI verilerinde olacak. Haziran ayi 6ncti PMI verilerinin genelinde son birka¢ aydan bu yana oldugu gibi hafif
olcekli asag yonli seyir ile kiiresel ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin belirgin bir halde kalmaya devam
etmesi beklenmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — BOE’nin din beklentilerin Uzerindeki faiz artisinin resesyon endiselerini
canlandirmasi sonrasinda Dolar Endeksi’nde toparlanma yasansa da, bu yondeki hareketlerin asiri bir
noktaya ulasmasini beklemiyoruz. EUR/USD’de biiyiik resimde yukari yonli beklentimize ragmen 1.1000
seviyesini 6nemli bir psikolojik sinir olarak tanimlamis, 2023 yili zirvesi olan 1.1075-1.1095 boélgesinin yukari
yonli asilimasinin kolay olmayabilecegini degerlendirmistik. Giincel gériintiide EUR/USD’de 1.0800’a dogru
ilimli bir diizeltme yasanabilecegini diisiiniiyor, ancak bu yéndeki hareketlerin Mayis-Haziran ayi dibi olan
1.0635’i asagl yonli gegmesini beklemiyoruz. Opsiyon islemlerinde 1.0900-1.1000 boélgesi igerisindeki
fiyatlamalarda euro call opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair yaklasimimizi koruyoruz. Kisa vadedeki
duzeltme/konsolidasyon agirlikli 6ngérimlze ragmen Uglnct g¢eyrek dahil yilin ikinci yarisinda 1.1075-
1.1095 boélgesinin yukari yonli asilabilecegi senaryoyu degerlendirdigimizi hatirlatmak isteriz.

EUR/USD 2023 yili dip ve zirve bélgeleri arasinda yonsuz bir seyirde

1.12000

2023 y1l1 zirve bolgesi 1.1075-1.1095

1.11000

1.10000

] R rﬂh _______________ 1.09300

0000
1.08000

1.07000

UHWHM ﬂhﬂ{ﬂw H‘

2023 y1li dip bolgesi 1.0480-1.0530 1.04100

2023 Feb Mar Apr May Jun Jul {o)

Kaynak: Tradingview
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Dinki BOE toplantisi beklentilerimizin izerinde bir sahinlikte sonuclansa da, agresif faiz artisinin 6ngérimiiz
ile paralel olarak poundu desteklemede yetersiz kaldigini izledik. Gegtigimiz haftalarda GBP/USD’de yukari
yonlii bir gériiniimiin 6n plana ¢ikmasini saglayan sahin BOE temasinin olasi bir resesyon riskinin yeniden
artis géstermesi ile artik pound lizerinde negatif bir etki yaratmasini bekleriz. Dink{ karar sonrasinda
ozellikle de ABD Dolari’ndaki zayif performansin devami halinde GBP/USD’de son haftalarda izledigimiz
yukari yonli gorinim bilyik olclide korunabilecek olsa da, icinde bulundugumuz yikseliste belirli bir
momentum kaybi yasanabilecegini dlstniyoruz. Opsiyon cephesindeki odak noktamiz hafta basindaki
paylasimimiza da paralel olarak pound call opsiyonu satislarindan yana olmaya devam ediyor.

EUR/GBP — Pounddaki gliclii performansin artik normallesmeye baslayabilecegi senaryoyu 6n planda
tutmamiz ile EUR/GBP’de Nisan ayindan bu yana izlenen diisiisiin artik momentum kaybedebilecegini ve
ihmh bir toparlanma yasanabilecegini degerlendiriyoruz. Asagi yonli hareketlerin devami halinde kisa
vadede 0.8525 6nemli bir destek olarak karsimiza ¢ikmakta. Olasi bir toparlanmada ise kisa-orta vadede
0.8700’ye dogru bir hareket potansiyeli bulunuyor.

Altin — Gegtigimiz haftanin en diisik seviyesi olan 1,925 dolar seviyesi asagisina inilmesi kisa vadeli teknik
gorlntlyl negatif bir konuma gecirmek ile birlikte 1,850’ye yakinsayabilecek bir diisis riskinin 6n planda
kalmaya devam ettigi goriistindeyiz. Kisa vadede baskinin bir siire daha devam ettigini gorebiliriz ancak uzun
vadede olasi geri ¢ekilmelerde portfoylerdeki altin agirliklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan
pozisyonlarin ise korunmaya devam edebilecegini distiinmeyi sirdiriyoruz. Kisa vadeye iliskin diisiis
beklentimize paralel olarak opsiyon cephesinde XAU put opsiyonu satislari i¢in simdilik beklemede
kalinabilecegini diisiiniiyoruz.

BOE Haziran ayi toplantisinda 50 baz puanlik faiz artisi ile politika faizini %5 seviyesine yiikseltti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand

Brazilian Real 1

5.5%
6.0%
Australian Dollar A
Canadian Dollar -
New Zealand Dollar -
Euro 4
UK Sterling
Swiss Franc 1
Indian Rupee -
Russian Rouble -
Indonesian Rupiah A
Hong Kong Dollar A
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
Argentine Peso -
Turkish Lira 4

10

Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 1 10.8%
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Indonesian Rupiah
Swiss Franc 4
Canadian Dollar
Euro 4

Indian Rupee -

Hong Kong Dollar 1
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Chinese Yuan -
South African Rand -
Japanese Yen -
Russian Rouble 1
Turkish Lira 1
Argentine Peso + -30.0%
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Ekonomik Takvim
Veri Beklenti Onceki
ABD piyasalari buglin resmi tatil

19 Haziran nedeni ile kapali
20 Haziran  15:30 ABD ingaat izinleri (Mayis) -%1.4
20 Haziran  15:30 ABD Konut Baslangiglari (Mayis) 1.40 Milyon  1.40 Milyon
21 Haziran  09:00 ingiltere TUFE (Mayis — Yillik) %8.5 %8.7
21 Haziran  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %6.7 %6.8
21 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
22 Haziran  14:00 ingiltere BOE faiz karari
22 Haziran  14:00 Tiirkiye TCMB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
22 Haziran  15:30 ABD 262 Bin

basvurulari

22 Haziran  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Mayis) 4.24 Milyon  4.28 Milyon
22 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
23 Haziran  02:30 Japonya TUFE (Mayis — Yillik) %3.1 %3.4
23 Haziran  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Mayis) %0.5
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran) 44.8
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Haziran) 55.1
23 Haziran  11:30 ingiltere imalat PMI (Haziran) 46.8 47.1
23 Haziran  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Haziran) 54.7 55.2
23 Haziran  16:45 ABD imalat PMI (Haziran) 48.4
23 Haziran  16:45 ABD Hizmet PMI (Haziran) 54.9

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sdzlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Miisteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylasilamaz.
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