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Gunliik Blulten 22.06.2023

Powell’dan faiz artislarina devam mesaji, ingiltere’de enflasyon tartismalari

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Sakin bir tonda gegen haftanin ilk yarisindan sonra diin

. ) Doviz kurlar

piyasalarin odak noktasi Fed Baskani Powell'in para

. - . . . . . USD/TRY 23.5273 -%0.10 %35.6
politikasinin gidisatina dair degerlendirmelerindeydi. X .
Powell biylk oranda 6nceki haftaki FOMC toplantisinda EUR/TRY LY GAUEL Sarat
on plana gikan yaklasimi korurken, enflasyonun merkez EUR/USD 1.0984 %0.62 %4.36
bankasi hedefi olan %2’ye gerilemesinde kararli GBP/USD 12765  %0.06  %4.05
olduklarini, bu dogrultuda faiz artislarinin devam etmesini EUR/GBP 0.8602  %0.58 %0.23
bekledigini acgikladi. Powell’in agiklamalari sonrasinda
piyasalar Temmuz ay1 FOMC toplantisinda 25 baz puanlik Bilesik  Giinliik  Bir Yallk
bir faiz artisi senaryosunu %70’in lizerinde bir ihtimalle Faiz Degisim  Degisim
fiyatlamaya devam etti. Tahvil

TR 10 yilhk %17.07 -%5.52 -%16.8

Hafta ortasinda bir diger onemli tartisma konusu
ingiltere’de enflasyon gériinimi ve buna baglh olarak QBRI e -%0.11 %12.6
ingiltere Merkez Bankasi(BOE)'nin para politikasinin Alm. 10yilik  %2.42 %0.96 %37.7
gidisatiydi. ingiltere’de Mayis ayi TUFE yillik bazda %8.7 ile TR Eurobond

bir ©®nceki aya goére sabit kalirken, cekirdek 2028($) %9.08  -%0.48  -%13.7
enflasyonun  %7.1 ile vyeni bir zirve kaydetmesi 2036($) %9.00 -%0.85  -%12.3
enflasyonda yukari yonli riskleri canli tutmaya devam etti. 2043(S) %8.75 -%0.27 -%2.83
Enflasyon verisinde beklentileri asan sonuglar sonrasinda

bugiinkii BOE toplantisinda yonelik sahin beklentiler 6n Giinlik  Bir Yillik

plana cikti, merkez bankasinin 50 baz puanlik bir faiz Kapanis

artisina gitme ihtimali fiyatlanmaya baslandi.

Degisim  Degisim

Endeksler
_0, o,

Fiyatlamalar BIST100 5187 %1.23 %101

XBANK 4973 -%0.21 %125
Fed Baskani Powell'in sahin yondeki agiklamalari ABD XUSIN 8225 -%1.00 %87.3
Dolari’'ni  desteklemekte vyetersiz kalirken, EUR/USD STOXX600 457.01 -%0.50 %11.8
Carsamba giiniinde 1.1000 sinirina yaklasti. ingiltere’de S&P500 4365 -%0.52 %16.5
beklentileri asan enflasyon ile birlikte sahin BOE NASDAQ 14867 -%1.35 %28.7
ongorileri poundu desteklemede yetersiz kaldi, GBP/USD Emtia
glin |€er|5|r_1de 1.2u691e.k'a'dar uge.rlle(.il!den _sonra ABD Altin 1932 -%0.19 %5.44
Dolari’'ndaki zayifigin etkisi ile giin icerisindeki kayiplarini o

GUmus 22.64 -%2.35 %4.50

geri aldi. Fed cephesinde faiz artislarinin devam edecegine
dair tartismalara ragmen ABD tahvil faizlerinin yatay bir
gorintide kalmasi dikkat cekti. Powell’in agiklamalari
kiiresel risk istahinda ilimh bir baski yaratirken, ABD hisse
senedi piyasalarinda hafif 6lcekli dustsler dikkat cekti.
Bugiin Asya piyasalarina baktigimizda ise hem artilarin
hem de eksilerin oldugu yonsiz bir seyir géze carpmakta.

Brent Petrol 76.95 %2.40 -%37.6
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.24 -1
ECB %3.50 %3.90 40
BOE %4.50 %5.91 141

Ekonomik takvim

Persembe glinlinde yogun bir veri takvimi bizleri bekliyor olacak. BOE ve TCMB faiz kararlari ile birlikte
ABD’de haftalik igsizlik haklarindan yararlanma basvurulari, konut sektori verileri ve Fed Baskani Powell’in
ABD Kongresi’'ndeki konusmasinin ikinci oturumu takip edilecek. Piyasalar BOE’nin Haziran ayi kararinda 25
ya da 50 baz puanlik bir faiz artisi senaryolari arasinda gidip gelirken, TCMB cephesinde politika faizinin %15-
20 araliginda bir noktaya ylikseltiimesi beklenmekte. Powell’in para politikasinin gidisatina dair diin verdigi
sinyaller sonrasinda buglinkii konusmasinin fiyatlamalara yonelik etkisinin sinirl bir 6lgekte kalmasini
bekleriz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Fed Baskani Powell'in faiz artislarinin devam edecegini tekrarlamasina ragmen
ABD Dolari’'nda izlenen deger kayiplarini 6nemli bir zayiflik sinyali olarak degerlendirmek ile birlikte,
piyasalarin artik faizdeki tepe noktasinin nerede olusacagindan ziyade éniimiizdeki siiregte yiiksek faiz
ortaminin ne siire ile devam edecegi ve faiz indirimlerinin ne zaman baslayabilecegi gibi konulara 6ncelik
tanimaya bagladigina dair 6nemli bir kanit olarak degerlendiriyoruz. Bu goriintiide EUR/USD’de yukari
yonli hareket beklentimizi korumak ile birlikte 1.1000’u kritik bir psikolojik sinir olarak izliyor, 1.1075-1.1095
bélgesini giigli direng olarak takibe devam ediyoruz. ilk denemede bu araligin asilmasi zorlu olabilecegini
distndigiimizden opsiyon islemlerinde 1.1000 siniri (izerinde euro call opsiyonu satislarini degerlendirmeyi
planliyoruz. Ancak 6nemli bir not olarak Ugilincii ¢eyrekte 1.1075-1.1095 bdlgesinin de yukari yonli
asllabilecegi senaryoyu degerlendirdigimizi hatirlatmak isteriz.

EUR/USD 2023 yilindaki zirvelere yaklasmis durumda
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Normal sartlar altinda ingiltere’de yiiksek enflasyona dair artan risklerin BOE’ye yénelik sahin beklentileri
artirmasi sonrasinda poundda gii¢li bir performansin 6n plana ¢ikmasi beklenebilirdi. Ancak diin tam tersi
yonde bir fiyatlamanin 6n plana ¢ikmasi GBP/USD’de son donemde izledigimiz glgli yikselis trendinin artik
momentum kaybetmeye baslayabilecegine dair dncl bir sinyal olabilir. BOE’ye yonelik artan faiz artig
beklentileri su ana kadar poundu desteklemis olsa da, bu yondeki olasi adimlarin asiriya kagarak hali
hazirda hassas bir konumda olan ingiltere ekonomisi iizerindeki belirsizligi artirma riskinin piyasalari
rahatsiz etmeye baslamis durumda oldugunu diisiiniiyoruz. Bu noktada BOE’den gelecek agresif sahin
adimlar artik poundu desteklemek yerine baski yaratmaya baslayabilir. Bugilinkii BOE toplantisini da bu
acidan takip edecegimizi 6nemli belirtmek isteriz. Bugiinkii karar sonrasinda 6zellikle de ABD Dolari’ndaki
zayif performansin devami halinde GBP/USD’de son haftalarda izledigimiz yukari yonlii gérinim buyuk
Olglide korunabilecek olsa da, igcinde bulundugumuz yukari yonli harekette belirli bir momentum kaybi
yasanabilecegini duistinliyoruz. GBP/USD’de olasi geri ¢cekilmelerde 1.2680 6nemli bir destek olarak karsimiza
¢ikarken, 1.3000 6nemli bir Gist sinir olarak takip edilecek.

EUR/GBP — Diin EUR/GBP’de yasanan ytikselis ile birlikte teknik gériintiide Nisan ayindan bu yana izlenen
diists trendinin yukari yonli asildigi izleniyor. Bu teknik sinyal ile BOE kararinin poundu kayda deger 6lgekte
desteklemekte yetersiz kalabilecegine dair beklentimiz ile birlikte EUR/GBP’de Nisan ayindan bu yana
izlenen diislisin momentum kaybedebilecegini ve 1limh bir toparlanma yasanabilecegini
degerlendiriyoruz. Asagl yonli hareketlerin devami halinde kisa vadede 0.8525 6nemli bir destek olarak
karsimiza ¢itkmakta. Olasi bir toparlanmada ise kisa-orta vadede 0.8700’ye dogru bir hareket potansiyeli
bulunuyor.

Altin — Ons altinda yaklasik bir aydan bu yana islem gorilen kabaca 1,935-1,985 dolar bolgesi icerisindeki
fiyatlamalar devam etse de, son glinlerde 6n plana ¢ikan zayif gorlntli asagi yonla bir kirlhm riskini
artirmakta. Gegtigimiz haftanin en dislik seviyesi olan 1,925 dolar seviyesi asagisina inilmesi halinde satis
baskisinin artabilecegini, 1,850’ye yakinsayabilecek bir diistsiin baslayabilecegini disinmekteyiz. Kisa
vadede baskinin bir sire daha devam ettigini gorebiliriz ancak uzun vadede olasi geri ¢ekilmelerde
portfoylerdeki altin agirliklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan pozisyonlarin ise korunmaya
devam edebilecegini diisinmeyi sirdiriyoruz. Kisa vadeye iliskin diisiis beklentimize paralel olarak
opsiyon cephesinde XAU put opsiyonu satiglari icin simdilik beklemede kalinabilecegini diisiiniiyoruz.

ingiltere’de gekirdek enflasyon yiikselise devam ediyor
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand
Brazilian Real

7.7%

Australian Dollar -
Canadian Dollar A
New Zealand Dollar A
Euro 1

UK Sterling

Swiss Franc 1
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah -
Hong Kong Dollar 4
Chinese Yuan -
Japanese Yen
Russian Rouble 4
Argentine Peso 1
Turkish Lira - -11.8%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
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Argentine Peso 4 -29.8%
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Ekonomik Takvim
Veri Beklenti Onceki
ABD piyasalari bugiin resmi tatil

19 Haziran nedeni ile kapali
20 Haziran  15:30 ABD insaat izinleri (Mayis) -%1.4
20 Haziran  15:30 ABD Konut Baslangiglari (Mayis) 1.40 Milyon  1.40 Milyon
21 Haziran  09:00 ingiltere TUFE (Mayis — Yillik) %8.5 %8.7
21 Haziran  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %6.7 %6.8
21 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
22 Haziran  14:00 ingiltere BOE faiz karari
22 Haziran  14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
22 Haziran  15:30 ABD 262 Bin

basvurulari

22 Haziran  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Mayis) 4.24 Milyon  4.28 Milyon
22 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
23 Haziran  02:30 Japonya TUFE (Mayis = Yillik) %3.1 %3.4
23 Haziran  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Mayis) %0.5
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran) 44.8
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Haziran) 55.1
23 Haziran  11:30 ingiltere imalat PMI (Haziran) 46.8 47.1
23 Haziran  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Haziran) 54.7 55.2
23 Haziran  16:45 ABD imalat PMI (Haziran) 48.4
23 Haziran  16:45 ABD Hizmet PMI (Haziran) 54.9

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Msteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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