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Gunluk Bulten 21.06.2023

Bugiin gozler Powell’da olacak

One ¢ikan gelismeler Ginlik  Bir Yillk
Degisim Degisim

Kapanis

Hafta basinda kapal olan ABD piyasalari nedeni ile yeni

. . Doviz kurlan

haftaya sakin bir baslangic yapan uluslararasi

. . . . ol . USD/TRY 23.5506 -%0.25 %35.9
piyasalardaki risk istahinda din Cin’de beklenen faiz

e e .. L EUR/TRY 25.7331 -%0.20 %41.2
indiriminin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda ihmli

_0, o,

bir karamsarlik 6n plana ¢iktl. Bu durumda hafta ortasinda EUR/USD 1.0916 %0.05 %3.87
Fed Baskani Powell'in ABD Kongresi'nde yapacagi GBP/USD 1.2761 -%0.23 %4.17
konusmasina para politikasinin gidisatina yonelik verecegi EUR/GBP 0.8552  %0.16 -%0.31
sinyallere iliskin belirsizlik de 6nemli bir rol oynarken,

gectigimiz haftaki FOMC toplantisi sonrasinda piyasa bazli Bilesik Gunlik  Bir Yilhk
beklentilere baktigimizda yatirmcilar Temmuz ayi Faiz Degisim  Degisim
kararinda Fed’in  faiz artislarina  devam etme Tahvil

senaryosunu %70’in lizerinde bir ihtimalle fiyatlamakta. TR 10 yillik %17.4 %4.01 %14.8

ABD 10yilik  %3.72 -%2.53 %15.0
Alm.10yillik  %2.40 -%4.41 %37.2

Fiyatlamalar

Uluslararasi doviz piyasalarindaki  fiyatlamalara TR Eurobond

baktigimizda Dolar Endeksi haftanin ilk yarisinda pozitif bir 2028(S) %9.13 %1.83 -%14.3
seyirde olsa da, deger kazanglarinin sinirli bir tonda kaldigi 2036(S) %9.07 %1.48 -%12.2
gorildi. EUR/USD ve GBP/USD’de ihmh Olcekte 2043($) %8.77 %1.24 -%2.90

diizeltmeler izlenirken, Cin Merkez Bankasi’nin bu haftaki
faiz indiriminin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda
ekonomiye yonelik endiseler 6nderliginde Cin Yuani’ndaki Kapanig
deger kayiplari dikkat ¢ekti, USD/CNY yaklasik yedi aydan

Giinliik Bir Yilhk

Degisim Degisim

. L . et Endeksler
bu yana ilk kez 7.20 seviyesini test etti. ABD tahvil faizleri
hafta acilisinda asagl yonli bir seyirdeydi, 10 yillik BIST100 5252 ~%0.34 %106
getiri %3.70’e kadar geri ¢ekildi. Degerli metallerde satis SEANLS (el bzl G
baskisi 6n plana ¢ikarken, giimis %3.30’luk diisUs ile altina XUSIN 8308 -%0.61 %92.3
kiyasla negatif ayristi. ABD hisse senedi piyasalari Sali STOXX600 459.32  -%0.59 %12.8
gununi hafif 6lcekli eksiler ile tamamladi. Hafta ortasinda S&P500 4388 -%0.47 %19.9
Asya piyasalarina baktigimizda ise bu olumsuz havanin NASDAQ 15070 -%0.09 %33.7
biyik olciide devam ettigi goriilmekte. Emtia

) ) Altin 1936 -%0.73 %5.31
Ekonomik takvim Giimis 2318  -%3.15  %7.44

Carsamba ginkii  ekonomik takvimde ingiltere’de Brent Petrol 7514 -%1.51  -%38.7

enflasyon ile birlikte ABD’de Fed Baskani Powell’in ABD
Kongresi'nde yapacagl konusmasi 6n plana ¢ikiyor.
ingiltere enflasyonunda bugiin %8.7’den %8.4’e dogru bir
dists beklenirken, Powell'in aciklamalarinda faiz
artislarinin Temmuz ayinda da devam edip etmeyecegine
dair sinyaller aranacak.
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Fed %5-5.25 %5.22 -3
ECB %3.50 %3.85 35
BOE %4.50 %5.78 128

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Haftanin ilk yarisinda paritede izlenen yatay agirlikh fiyatlamalar sonrasinda hafta
basinda on plana cikardigimiz piyasa goriisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Gectigimiz haftaki Fed ve
ECB toplantilari sonrasinda EUR/USD’ye iliskin yukari yonli beklentimizi korumaktayiz. ABD’de enflasyondaki
normallesme siireci ile birlikte Fed’in faiz artis dongisiiniin artik sonuna geldigini diistinliyor, ECB’nin Fed’e
kiyasla daha sahin ayrisabilecegini degerlendiriyoruz. Makro tarafta kiiresel ekonomilerde derin bir resesyon
beklemiyor, beklentilerden daha yiiksek bir bliylime ortaminin pariteyi destekleyebilecegini diistinliyoruz.
EUR/USD’de yukari yonlu hareketlerin devaminda 1.1000’u kritik bir sinir olarak izlemeye devam etmek ile
birlikte, 1.1075-1.1095 bélgesini giiclii diren¢ olarak izlemeye devam ediyoruz. ilk denemede bu araligin
asiimasi zorlu olabilir ancak Uglincl g¢eyrekte bu bolgenin de yukari yonli asilabilecegini diisinmekteyiz.
Opsiyon islemlerinde 6nemli destek ve direng¢ olarak gordiigiimiiz bélgelerden uzak oldugumuz igin
simdilik beklemeyi tercih etsek de, 1.1000 siniri {izerinde euro call opsiyonu, 1.0700’ye yakinsayabilecek
bir diigliste ise euro put opsiyonu satiglarini degerlendirmeyi planlyoruz.

Din poundda negatif bir ayrisma gorsek de, bu haftaki kritik enflasyon verisi ve BOE karari 6éncesinde bu
yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmadigini izledik. Bugiin ingiltere’de aciklanacak olan Mayis
enflasyonu ve yarin ise BOE faiz karari kisa vadeli gériinimde belirleyici olacak. Persembe giinkl faiz
kararinda BOE’'nin agresif sahin beklentileri karsilamakta zorlanabilecegini diisiinmek ile birlikte buglinki
enflasyon verisinde normallesmeye isaret eden bir sonug bu yéndeki beklentileri besleyebilir.

EUR/USD 2023 yilinda 1.0480-1.1095 arasinda dalgal bir seyir izliyor
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BOE cephesinde piyasa bazli beklentilerde olusan yaklasik 125 baz puanlik faiz artis beklentisini asiri bulmaya
devam ediyoruz. Bu piyasa gorusiimiiz paralelinde diin GBP/USD’de bir ay vadeli 1.2975-1.3075 kullanim
fiyath pound call opsiyonu satiglarinin yapilabilecegine dair bir paylasimda bulunduk. Yarinki karar
sonrasinda 6zellikle de ABD Dolari’ndaki zayif performansin devami halinde GBP/USD’de son haftalarda
izledigimiz yukari yonli gorinim buylk 6l¢lide korunabilecek olsa da, BOE karari sonrasinda yukari yonli
harekette belirli bir momentum kaybi yasanabilecegini dustniyoruz. GBP/USD’de olasi geri ¢ekilmelerde
1.2680 6nemli bir destek olarak karsimiza gikarken, 1.3000 6nemli bir Gst sinir olarak takip edilecek.

EUR/GBP — EUR/GBP’deki asagi yonli momentum simdilik oldukg¢a gliclii bir konumda olmasi ile birlikte
haftanin ilk yarisinda bu yondeki fiyatlama egiliminin devam ettigini izleyebiliriz. Teknik gorintiide Nisan
ayindan bu yana izlenen disis trendinin de hala korundugu gbze carpiyor. Ancak Persembe giiniinde
BOE’nin piyasa beklentilerinden daha giivercin bir konumda kalmasi ile EUR/GBP’deki diisiisiin
momentum kaybedebilecegini ve ilimh bir toparlanma yasanabilecegini degerlendiriyoruz. Asagi yonli
hareketlerin devami halinde 0.8400’e kadar bir marj bulunsa da, bu yondeki hareketlerin simdilik son yedi
yilin en dislik seviyelerini iceren 0.8200-0.8250 bolgesinin asagl yonli gegilmesini beklemiyoruz.

Altin — Ons altinda yaklasik bir aydan bu yana islem gorilen kabaca 1,935-1,985 dolar bolgesi icerisindeki
fiyatlamalarin devam etmesi ile kisa vadeli gortintlideki notr yaklasimimizda bir degisiklik bulunmuyor.
Gegtigimiz haftanin en dislik seviyesi olan 1,925 dolar seviyesi asagisina inilmesi halinde satis baskisinin
artabilecegini, 1,850’ye yakinsayabilecek bir diistislin baslayabilecegini diisinmekteyiz. Kisa vadede baskinin
bir siire daha devam ettigini gorebiliriz ancak uzun vadede olasi geri cekilmelerde portféylerdeki altin
agirhklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan pozisyonlarin ise korunmaya devam edebilecegini
diisinmeyi stirdiriyoruz.

Ons altinda bir aydan bu yana yatay bir seyir 6n planda

1981.00

1973.00
1968.00

1963.00

1957.00
1951.00

1945.00

1940.00

| Y

1930.50

24 29 Jun 5 7 12 14 19 21 O]
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -
Brazilian Real 1

T7.4%

Australian Dollar |
UK Sterling 4
Canadian Dollar 4
New Zealand Dollar 4
Euro -

Swiss Franc -
Indian Rupee
Hong Kong Dollar +
Indonesian Rupiah A
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
Russian Rouble -
Argentine Peso -
Turkish Lira -11.8%
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 10.3%

UK Sterling
Indonesian Rupiah +
Swiss Franc 4
Canadian Dollar 4
Euro 1

Indian Rupee -

Hong Kong Dollar
Australian Dollar -
New Zealand Dollar -
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Pesoq{  -291%
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Ekonomik Takvim
Veri Beklenti Onceki
ABD piyasalari bugilin resmi tatil

19 Haziran nedeni ile kapali
20 Haziran  15:30 ABD ingaat izinleri (Mayis) -%1.4
20 Haziran  15:30 ABD Konut Baslangiglari (Mayis) 1.40 Milyon  1.40 Milyon
21 Haziran  09:00 ingiltere TUFE (Mayis — Yillik) %8.5 %8.7
21 Haziran  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %6.7 %6.8
21 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
22 Haziran  14:00 ingiltere BOE faiz karari
22 Haziran  14:00 Tiirkiye TCMB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
22 Haziran  15:30 ABD 262 Bin

basvurulari

22 Haziran  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Mayis) 4.24 Milyon  4.28 Milyon
22 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
23 Haziran  02:30 Japonya TUFE (Mayis — Yillik) %3.1 %3.4
23 Haziran  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Mayis) %0.5
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran) 44.8
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Haziran) 55.1
23 Haziran  11:30 ingiltere imalat PMI (Haziran) 46.8 47.1
23 Haziran  11:30 ingiltere Hizmet PMI (Haziran) 54.7 55.2
23 Haziran  16:45 ABD imalat PMI (Haziran) 48.4
23 Haziran  16:45 ABD Hizmet PMI (Haziran) 54.9

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirmlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Misteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincii kisilere ile paylagilamaz.
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