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Gunliik Blulten 20.06.2023

Piyasalar yeni haftaya sakin bir tonda basladi

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanig

ABD piyasalarinin resmi tatil nedeni ile kapal olmasi ile

N . . ) i Doviz kurlar

kiiresel piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangi¢

. o .. . USD/TRY 23.6085 -%0.03 %36.2
yaparken, Sali glinline geldigimizde yatirnmcilarin gozleri 5 . .
Cin’e c¢evrilmis durumda. ABD Disisleri Bakani Blinken ve CU SRR 'DA’OJB i)
Cin Devlet Baskani Xi arasinda gergeklestirilen EUR/USD 1.0922 -%0.10 %4.04
gorismelerden cikan vyapici  aciklamalar  ABD-Cin GBP/USD 12797 -%0.21  %4.63
iliskilerine yonelik ihmli bir iyimserligin 6n plana gikmasini EUR/GBP 0.8538  %0.09 -%0.58

saglad.

Bilesik Giinliik Bir Yilhik

Diger yandan, gectigimiz glinlerde ekonomik aktivitedeki Faiz Degisim  Degisim
yavaslamaya karsi onlem amaci ile politika faizinde
indirime giden Cin Merkez Bankasi bugiin de gosterge
konut kredi faizlerinde 10 baz puanlk bir indirim
gerceklestirdi. Bu adimlar Cin Merkez Bankasi’nin
onlimizdeki donemde ekonomiyi canlandirmak adina

Tahvil

TR 10 yillik %17.4 -%1.61 -%12.6
ABD 10vyilhk  %3.82 %1.40 %16.3
Alm. 10yilhk  %2.51 %2.15 %48.4

parasal gevsemeye devam edebilecegine dair énemli TR Eurobond

sinyaller olarak izlendi. Ancak bugiinkii faiz indirim 2028(3) %8.96 %1.16 -%16.8
miktarinin piyasa beklentilerinin altinda kalmasi Asya 2036($) %8.94 %1.29 -%14.0
seansinda risk istahini olumsuz yonde etkiledi. 2043(8) %8.66 %1.12 -%4.65

Fiyatlamalar Ginlik  Bir Yillik

Degisim Degisim

Kapanis

Uluslararasi piyasalardaki fiyatlamalara baktigimizda ABD

tatili nedeni ile bircok varlik sinifinda yatay agirlikh Endeksler
hareketler izlendi. EUR/USD, emtia ve tahvil piyasalarinda BIST100 5269 -%3.77 %108
sakin bir tablo karsimiza gikti, fiyatlamalarda gectigimiz XBANK 4868 -%3.46 %123
hafta Cuma glinki kapanis seviyelerine yakin noktalarda XUSIN 8358 -%3.80 %92.1
islemler dikkat ¢ekti. Asya piyasalarina baktigimizda Cin STOXX600 462.04 -%1.02 %14.5
Merkez Bankasi’nin faiz indirimi miktarinin beklentilerin S&P500 4409 -%0.37 %20.4
altinda kalmasi sonrasinda ekonomiye yonelik endiselerin NASDAQ 15083 -%0.67 %33.8
on plana ¢ikmasi ile saticili bir seyir karsimiza ¢ikmakta. Emtia
Ekonomik takvim Altin 1950 -%0.37 %6.02
GUmus 23.94 -%0.85 %10.5
Haftanin ilk islem gliniindeki sakin seyir sonrasinda Sali Brent Petrol 76.28 %0.33 -%39.0

glinkli ekonomik takvimde de piyasalara yon verecek
onemdeki verilerin yoklugunda bu fiyatlama egilimi bugtin
de devam edebilir. Sali gininde ABD’de konut sektori
verileriile birlikte Fed liyelerinden Williams’in agiklamalari
takip edilecek. Yarin ise Fed Baskani Powell'in ABD
Kongresi’'nde yapacagi agiklamalar bekleniyor.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.22 -3
ECB %3.50 %3.83 33
BOE %4.50 %5.79 129

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giinkii yatay agirhkl fiyatlamalar sonrasinda hafta basinda 6n plana
cikardigimiz_piyasa gorisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Gectigimiz haftaki Fed ve ECB toplantilari
sonrasinda EUR/USD’ye iliskin yukari yonli beklentimizi korumaktayiz. ABD’de enflasyondaki normallesme
sureci ile birlikte Fed’in faiz artis dongtisiinlin artik sonuna geldigini diisiiniiyor, ECB’nin Fed’e kiyasla daha
sahin ayrisabilecegini degerlendiriyoruz. Makro tarafta kiiresel ekonomilerde derin bir resesyon beklemiyor,
beklentilerden daha yiiksek bir bliyiime ortaminin pariteyi destekleyebilecegini diisiinliyoruz. Haziran ayi ile
birlikte Avrupa’da dogalgaz fiyatlarinda sert bir yiikselis yasansa da, yasanan hareketin gectigimiz aylardaki
diistise gore sinirh bir olgcekte kalmasi ile bu hareketin euro lzerindeki olumsuz etkisinin simdilik sinirli
olmasini bekliyoruz. EUR/USD’de yukan yonlii hareketlerin devaminda 1.1000’u kritik bir sinir olarak
izlemeye devam etmek ile birlikte, 1.1075-1.1095 bolgesini giiglii direng olarak izlemeye devam ediyoruz.
ilk denemede bu araligin asilmasi zorlu olabilir ancak tgiincii ¢eyrekte bu bélgenin de yukari yonlii
asilabilecegini diisinmekteyiz.

Uluslararasi doéviz piyasalarindaki sakin seyir sonrasinda diin pounddaki goriiniime iliskin 6n plana
cikardigimiz_goriislerimizde de bir degisikliklik _bulunmuyor. Gegtigimiz giinlerde gerek ingiltere’de
enflasyon ve istihdam verilerinde goriilen gigli sonuglarin BOE’ye yonelik sahin beklentileri artirmasi,
gerekse de Fed'in faiz artislarina ara vermesi ile GBP/USD giiglii bir yiikselis izledik. Bu hafta ise ingiltere’de
Mayis enflasyonu ve BOE faiz karari kisa vadeli gériiniimde belirleyici olacak. Son donemde agiklanan

Cin Merkez Bankasi bir yillik konut kredi faizini %3.55 seviyesine diislirdii
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Kaynak: Tradingeconomics
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veriler paralelinde BOE bu toplantida da faiz artislarina devam edecek olsa da, piyasa bazli beklentilerde
olusan yaklasik 125 baz puanlik faiz artis beklentisini asiri buluyor, BOE’nin bu yondeki sahin beklentileri
karsilamakta yetersiz kalabilecegini diisiiniiyoruz. Karar sonrasinda 6zellikle de ABD Dolari’'ndaki zayif
performansin devami halinde GBP/USD’de son haftalarda izledigimiz yukari yonla gorinimin buyik 6lclide
korunabilecegini ve olasi geri gekilmelerin gorece sinirli kalabilecegini degerlendirmek ile birlikte BOE
sonrasinda yukari yonli harekette belirli bir momentum kaybi yasanabilecegini diistinliyoruz. GBP/USD’de
olasi geri gekilmelerde 1.2680 énemli bir destek olarak karsimiza gikarken, 1.3000 6nemli bir st sinir olarak
takip edilecek.

EUR/GBP — EUR/GBP’deki asagi yonli momentum simdilik oldukca gliclti bir konumda olmasi ile birlikte
haftanin ilk yarisinda bu yondeki fiyatlama egiliminin devam ettigini izleyebiliriz. Ancak Persembe giiniinde
BOE’nin piyasa beklentilerinden daha giivercin bir konumda kalmasi ile EUR/GBP’deki diisiisiin
momentum kaybedebilecegini ve ilimh bir toparlanma yagsanabilecegini degerlendiriyoruz. Asagi yonli
hareketlerin devami halinde 0.8400’e kadar bir marj bulunsa da, bu yondeki hareketlerin simdilik son yedi
yilin en disik seviyelerini iceren 0.8200-0.8250 bolgesinin asagl yonli gecilmesini beklemiyoruz.

Altin — Ons altinda yaklasik bir aydan bu yana islem gorilen kabaca 1,935-1,985 dolar bolgesi igerisindeki
fiyatlamalarin devam etmesi ile piyasa gorisimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa vadede s6z konusu
araligin hangi yone dogru bir kirlhm gergeklestirecegi onemli olacak ancak uzun vadede olasi geri
cekilmelerde portfoylerdeki altin agirliklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan pozisyonlarin ise
korunmaya devam edebilecegini diislinmeyi strdiriyoruz.

EUR/USD yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yapti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -
Brazilian Real

§.5%

Australian Dollar 4
New Zealand Dollar -
UK Sterling
Canadian Dollar
Euro

Swiss Franc 1
Indian Rupee 4
Hong Kong Dollar
Indonesian Rupiah -
Chinese Yuan -
Japanese Yen -
Russian Rouble
Argentine Peso A
Turkish Lira -

10

Geligmis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 1 10.6%

UK Sterling
Indonesian Rupiah -
Swiss Franc
Canadian Dollar 4
Euro 1

Indian Rupee
Australian Dollar 4
Hong Kong Dollar 4
New Zealand Dollar A
Chinese Yuan -
South African Rand 1
Japanese Yen 4
Russian Rouble
Turkish Lira -
Argentine Peso 1 -29.1%
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Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
ABD piyasalari buglin resmi tatil

19 Haziran nedeni ile kapali
20 Haziran  15:30 ABD insaat izinleri (Mayis) -%1.4
20 Haziran  15:30 ABD Konut Baslangiglari (Mayis) 1.40 Milyon  1.40 Milyon
21 Haziran  09:00 ingiltere TUFE (Mayis — Yillik) %8.5 %8.7
21 Haziran  09:00 ingiltere Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %6.7 %6.8
21 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
22 Haziran  14:00 ingiltere BOE faiz karari
22 Haziran  14:00 Tlrkiye TCMB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma .
22 Haziran  15:30 ABD 262 Bin

basvurulari

22 Haziran  17:00 ABD Mevcut Ev Satislari (Mayis) 4.24 Milyon  4.28 Milyon
22 Haziran  17:00 ABD Fed Baskani Powell’in konusmasi
23 Haziran  02:30 Japonya TUFE (Mayis = Yillik) %3.1 %3.4
23 Haziran  09:00 ingiltere Perakende Satislar (Mayis) %0.5
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran) 44.8
23 Haziran  11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Haziran) 55.1
24 Haziran  11:30 Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran) 46.8 47.1
24 Haziran  11:30 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Haziran) 54.7 55.2
24 Haziran  16:45 ABD imalat PMI (Haziran) 48.4
24 Haziran  16:45 ABD Hizmet PMI (Haziran) 54.9

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’'ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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