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Bugtin ABD istihdam verileri 6n planda

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik

Degisim Degisim

Haftanin ilk yansinda ABD Temsilciler Meclisi'nde

Doviz kurlar
onaylanan borg¢ tavani anlagsmasi ABD Senatosu’nda da USD/TRY 207988 %0.01 %26.9
kabul edildi, federal bor¢clanma tavani iki yilligina askiya . : :
alindi. Bu gelismeler ile bir stiredir piyasalar tGizerinde baski U 22.3933 7%0.72 %28.2
yaratan ABD’nin borglarini 6demeyemez hale gelme riski EUR/USD 1.0761 %0.68 %1.08
ortadan kalmis oldu. GBP/USD 1.2525 %0.71 %0.34
EUR/GBP 0.8592 %0.01 %0.70
ABD’de ADP istihdam degisikligi Mayis ayinda 170 binlik
beklentilerin oldukc¢a lizerinde 278 bin olarak agiklandi, Bilesik Ginlik  Bir Villik

haftalik igsizlik haklarindan yararlanma bagvurulan ise Faiz Degisim  Degisim
beklentilere yakin bir noktada 232 bin seklinde gergeklesti.
Bu veriler istihdam piyasasinda glicli durusun
korundugunu gosterse de, ISM imalat endeksinin 47.1’den
46.9 dislis gostermesi ve Philadelphia Fed Baskani
Harker’in Fed’in artik faiz artislarina ara verebilecegi

Tahvil

TR 10 yilhk %9.09 %12.5 -%54.5
ABD 10 yilhk  %3.60 -%0.80 %23.1
Alm. 10yilhk  %2.25 -%0.84 %90.8

noktaya ulastigini aciklamasi merkez bankasina yénelik TR Eurobond

glivercin beklentilerin 6n plana ¢ikmasina neden oldu. 2028(3) %9.63  -%0.79 %4.88
2036($) %9.55  -%0.60  %3.32

Euro  Bolgesi enflasyon  Mayis ayinda  yillik 2043(3) %9.17 %0.28 %7.04

bazda %7’'den %6.1’e, gekirdek TUFE ise %5.6’dan %5.3’e
gerileyerek enflasyondaki normallesme siirecinin devam
ettigini ortaya koydu. Tahminlerin Gzerinde bir Olgekte Kapanig
gerileyen enflasyon ECB’nin faiz artislarina beklenenden

Giinluk Bir Yillik

Degisim Degisim

daha Once ara verme ihtimalini destekledi. Endeksler
BIST100 4.960 %1.49 %93.0
Fiyatlamalar XBANK 4.388 %2.58 %107
XUSIN 8.193 %1.14 %82.3
Dolar Endeksi Persembe giinlinde %0.64 deger kaybi ile STOXX600 45527 %0.78 %3.77
I\/'I'ay'l's a"yl'r'1d:c1 izledigimiz toparlanma hareketindeki an S&P500 4.221 %0.98 %1.92
glclu dU§U§L! ya§a'rken, EUR/USD" 1.07§9, GBP/USD |s? NASDAQ 14.441 %1.31 %15.0
1.2544 seviyelerine kadar vyikseldi. ABD tahvil .
faizlerindeki diists arka arkaya doérdiinci giine tasindi, 10 Emtia
yillk  faizdeki gerileme %3.57’ye ulasti. Degerli Altin o el e
metallerdeki ihmli toparlanma diin de devam etti, petrol Gumus 23.90 %1.82 %9.66
fiyatlari iki glinliik disiis sonrasinda %3 yiikselis kaydetti. Brent Petrol  74.54 %2.53 -%41.1

Kiresel risk istahindaki iyimserlik ile birlikte ABD hisse
senedi piyasalari ylikselise gecti. Haftanin son islem
glinlinde Asya piyasalarina baktigimizda ise bu olumlu
havanin devam ettigi gérilmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.87 -38
ECB %3.25 %3.60 35
BOE %4.50 %5.34 84

Ekonomik takvim

Buglinkii ekonomik takvimde ABD’de istihdam verileri 6n plana g¢ikiyor. ABD’de tarim disi istihdamin
gectigimiz ayda 180 bin artis gostermesi(onceki 253 bin), issizlik oraninin ise %3.4’ten %3.5’e ulasmasi
beklenmekte. Birgok istihdam verisi glinlinde oldugu gibi veri saatine kadar birgok varlik sinifinda yatay
agirlikli hareketler 6n plana gikabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Diin beklentilerin altinda kalan ABD ISM imalat verisi ve Fed’den Harker’in
actklamalari ile son donemde sahin yonde ayrisan faiz artis beklentilerinde iliml bir normallesme izliyoruz.
Piyasa bazli beklentilere baktigimizda Haziran ayi FOMC kararinda faizlerin sabit tutulmasi yoniindeki
ihtimalin %70 ile yeniden baz senaryo haline geldigi izlenmekte. Diin Euro Bolgesi enflasyonunda yasanan
diisiis ECB’ye yonelik glivercin beklentileri artirabilir, Cin kaynakli endiseler ise euro (zerinde baski
yaratabilecek bir diger unsur olarak takip edilebilir. Ancak piyasalarin odak noktasinin simdilik
normallesmekte olan Fed beklentileri Gzerinde kalmasi ile EUR/USD’de son haftalarda izledigimiz dists
trendinin simdilik sonuna gelmis olabiliriz. Buglinki ABD tarim disi istihdam verisinde de istihdam
piyasasinda bozulmanin basladigina dair bir sinyalin alinmasi bu yondeki fiyatlamalari destekleyebilir. Teknik
cephede diinkii yikselis ile birlikte Mayis ay1 boyunca icinde bulundugumuz disis trendi yukari yonli gegildi.
Bu gelismeyi bir stireden bu yana EUR/USD’deki dususlerin asiri bir noktaya ulasmadan yeniden ihmh bir
sekilde toparlanabilecegi yoniindeki 6ngorimiize yonelik bir sinyal olarak algiliyoruz. Kisa-orta vadede
yeniden 1.0850’ye dogru bir toparlanma izleyebiliriz. Ancak bu yondeki hareketlerde bu yilki zirve olan

ABD ISM imalat endeksindeki momentum kaybi devam etmekte
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1.1075-1.1095 bolgesinin asiimasini simdilik beklemiyoruz.

Dolar Endeksi’ndeki gliglii performansa ragmen gectigimiz haftadan bu yana pozitif ayrisan pound ABD
Dolari’'ndaki zayiflik sonrasinda deger kazanmaya devam ediyor. BOE’ye yonelik sahin beklentilerin de
destekledigi bu harekette yeniden Mayis ayi zirvesi olan 1.2680’e yakinsama ihtimali bulunsa da, BOE
cephesindeki beklentilerin normallesmeye baslamasinin pound Uzerinde baski yaratabilecegini diisinmeyi
surdiriyoruz. Bu tabloda kisa vadede yukari y6nlii goriiniim korunabilecek olsa da, s6z konusu iist sinirin
asiimasini simdilik beklemiyoruz. Diger yandan, Mayis ayinin en disiik noktasi olan 1.2308 ise kritik bir
destek konumunda.

EUR/GBP — BOE'nin faiz patikasina yonelik beklentilerin ECB’ye kiyasla daha sahin bir noktaya gecis yapmasi
kisa vadede poundun euroya kiyasla daha gli¢li bir performans sergilemesinde etkili olmaya devam ediyor.
EUR/GBP’de izlenen asagl yonli gorinim bir siire daha korunabilecek olsa da, teknik goérintide kritik bir
destek olarak takip ettigimiz 0.8575 seviyesinde s6z konusu hareket momentum kaybetmeye baslayabilir.
Dislistin bu alt sinir ve yakin ¢evresinde denge bulabilecegini degerlendirmeye devam etmekile birlikte asagi
yonli risklerin korundugunu not etmekteyiz.

Altin — ABD Dolari’'ndaki deger kazanglari ve Fed’e yonelik 6n plana ¢ikan sahin beklentiler Mayis ayinda ons
altinda baski kursa da bu yondeki fiyatlama ve beklentilerin gii¢ kaybetmesi ile yeniden ilimli bir toparlanma
izlenmekte. Kisa vadede zaman zaman asagi yonli hareketlerin devamini gorebilecek olsak da, bu yondeki
hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyor, yilin ikinci yarisinda altina yonelik iyimser yaklasimimiz
koruyoruz. Bu beklentimize istinaden ons altinda yasanan diisiisleri kademeli bir alig firsati olarak gérmeye
devam ediyor, var olan pozisyonlarin ise korunmasi gerektigini diisiiniiyoruz.

Euro Boélgesi enflasyonunda normallesme devam ediyor
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Australian Dollar -
Canadian Dollar +
Brazilian Real -

New Zealand Dollar -
UK Sterling 4
Russian Rouble -
Euro

Swiss Franc -

Indian Rupes
South African Rand 4
Japanese Yen
Chinese Yuan -
Hong Kong Dollar 4
Indonesian Rupiah 1
Turkish Lira
Argentine Peso -0.3%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real 5.4%
Indonesian Rupiah 3.9%
UK Sterling 3.5%
Swiss Franc 4

Canadian Dollar o
Indian Rupee -

Euro 1

Hong Kong Dollar
Chinese Yuan
Australian Dollar +
New Zealand Dollar 4
Japanese Yen
Russian Rouble
Turkish Lira -

South African Rand
Argentine Peso -26.4%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
29 Mayis ABD piyasalari kapali olacak
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Tilketici Glveni (Mayis) -17.5 -17.4
30 Mayis 16:00 ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Mart) %0.2
30 Mayis 17:00 ABD Tilketici Glveni (Mayis) 99 101.3
31 Mayis 04:30 Cin imalat PMI (Mayis) 51.4 49.2
31 Mayis 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Mayis) 56.4
31 Mayis 10:00 Tlrkiye GSYH (1G23 —Yillik) %3 %3.5
31 Mayis  17:00 ABD is imkanlari ve Degisim Orani (JOLTS)  9.77 Milyon  9.59 Milyon
1 Haziran  04:45 Cin Caixin imalat PMI (Mayis) 50.3 49.5
1 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis) 44.6 45.8
1 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mayis = Yillik) %7
1 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %5.6
1 Haziran 14:30 Euro Bolgesi ECB toplanti tutanaklari
1 Haziran 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Mayis) 296 Bin

. issizlik Haklarindan Yararlanma .
1 Haziran 15:30 ABD 229 Bin
Basvurulari
1 Haziran 17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Mayis) 47 47.1
2 Haziran 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Mays) 180 Bin 253 Bin
2 Haziran 15:30 ABD issizlik Orani (Mayis) %3.5 %3.4
2 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Mayis) %0.4 %0.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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