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Gunliik Blulten 16.06.2023

ECB faiz artislarinin devam edecegi sinyalini verdi

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik

Degisim Degisim

Hafta ortasindaki FOMC toplantisinda Fed’den sahin

. . ] . Doviz kurlar
mesajlar gelmis olsa piyasalarin faiz artislarina ara . .
verilmesi kararina odaklanmasi ile kiiresel risk istahi USD/TRY 23.6576 %046 %31.3
iyimser bir tonda kalmaya devam etti. Din ise gozler CU RIS R
ECB’ye cevrildi. ECB Haziran ayi kararinda beklentiler ile EUR/USD 1.0945 %1.05 %4.81
paralel olarak mevduat faizini 25 baz puanlik artis GBP/USD 1.2781 %0.95 %4.95
ile %3.50 seviyesine yiikseltti. Haziran ayi kararindaki EUR/GBP 0.8561  %0.07 -%0.20
glincellenen makro tahminlerde enflasyon beklentilerinde
yukari yonll yapilan revizyonlar merkez bankasinin para Bilesik Ginliik  Bir Yilhk
politikasinda onlimiizdeki siregte tahminlerden daha Faiz Degisim  Degisim
sahin bir yaklasim izleyebilecegine isaret ederken, ECB Tahvil
Baskani Lagarde’in basin toplantisinda faiz artislarinin TR 10 yillik %17.5 -%4.96 -%14.6
Temmuz ayinda da devam edecegini belirtmesi toplanti ABD 10yillk  %3.72 -%1.84 %9.81

glinlinlin sahin bir tonda sonuglanmasina neden oldu. Faiz
artis dongisiiniin tepe noktasi ile ilgili herhangi bir yorum

Alm. 10 yilhik ~ %2.50 %2.45 %52.2

. . TR Eurobond
yapilmamasi faiz artislarinin hangi noktaya kadar devam
L LT 2028(3) %8.83  -%0.05  -%17.9
edebilecegine dair belirsizligi canli tuttu.
2036(S) %8.81 -%0.09 -%14.9
Diger yandan, bu sabah saatlerinde Japonya Merkez 2043(3) %8.55 -%0.09 -%4.87
Bankasi(BOJ) faiz karari takip edildi. BOJ beklentiler ile
paralel olarak para politikasinda herhangi bir degisiklik Giinlik  Bir Yillk

yapmayarak beklemede kalmayi tercih etti. Diin ABD’'de szl ELly

aciklanan verilere baktigimizda ise Philadelphia Fed imalat

Degisim Degisim

Endeksler
endeksinin -13.7 ile onuncu ay Ust Uste negatif bolgede BIST100 5495 %2.51 %117
kalmasi imalat sektorindeki zayifigin devam ettlg’ll.'ﬂ —— p— o i
ortaya koyarken, perakende satislar Mayis ayinda %0.1’lik
- Tl . e . XUSIN 8731 %2.47 %99
dists beklentilerinin aksine %0.3’lik artis gostererek R .
diinkt verilerde karisik sinyallerin 6n plana g¢ikmasina o (D208 s il Lo
neden oldu. S&P500 4425 %1.22 %15.3

NASDAQ 15185 %1.20 %30.9
Fiyatlamalar Emtia
i o .- ) PR, Altin 1958 %0.75 %6.78
ed’'in faiz artis ar|r.1 ara vermesi s.onras.ln a Giimiis 53,85 -960.30 %10.1
toplantisinin beklentilerden daha sahin bir havada

Brent Petrol 75.13 %1.01 -%43.0

gecmesi Dolar Endeksi‘'nde satis baskisi olusturdu,
EUR/USD 1.0900 sinirini asti. Zayiflayan ABD Dolari ile
birlikte ons altin yiikselise gegerken, kiresel risk istahinin
iyimser bir tonda kalmaya devam etmesi ile ABD hisse
senedi piyasalarinda yukari yonli hareketler devam etti.
Haftanin son islem giliniinde Asya piyasalarina
baktigimizda ise pozitif bir hava dikkat cekmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.20 -5
ECB %3.50 %3.80 30
BOE %4.50 %5.68 118

Ekonomik takvim

Cuma giinki ekonomik takvime baktigimizda Euro Bolgesi Mayis ayi enflasyonunun son giincellemesi ile
ABD’de Michigan Universitesi’nin aciklayacagi enflasyon beklentileri én plana ¢ikiyor. Fed ve ECB faiz
kararlari sonrasinda her iki merkez bankasinin faiz patikalarina yonelik tartismalar ve beklentiler yakindan
takip edilecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Haziran ayi basinda EUR/USD’de olasi bir toparlanmaya yonelik piyasa gortstine
gecis yapmis, Nisan-Mayis aylarinda euro call opsiyonu satislarindan yana olan odak noktamizi euro put
opsiyonu satislarina gcevirmistik. Bu hafta Fed ve ECB faiz karalari sonrasinda yasanan ylikselis beklentilerimizi
asan bir olcekte gerceklesse de, yukari yonli gérinim onemli bir hareket ile teyit edilmis oldu. Gincel
durumda 1.0800 destegi lzerinde yukari yonli momentumun gli¢li bir konumda kalmasini, bu seviyeye
kadar yasanabilecek geri ¢ekilmelerin gecici bir diizeltme statisiinde kalabilecegini dislinliyoruz. Yukarida
ise 1.1000 seviyesi 6nemli bir psikolojik sinir olarak karsimiza gikarken, Nisan-Mayis aylarinda Ug¢ kez test
edilen 1.1075-1.1096 bélgesi giigli bir direng olarak izlenecek. ilk denemede bu araligin asilmasi zorlu
olabilir ancak orta vadede EUR/USD’deki yiikselis trendinin devam ederek s6z konusu bdlgenin de yukan
yonlii asilmasini bekleriz. Yilbasindan bu yana 6n plana ¢ikardigimiz senaryoya paralel olarak, yilin ikinci
yarisinda EUR/USD’de yukari yonli bir gérintiime yonelik beklentimiz 6nderliginde portféylerde ABD

ECB mevduat faizini %3.5 seviyesine yiikseltti
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Dolari’'ndan ziyade agirlikli olarak euro pozisyonu bulundurulabilecegini dislinliyoruz.

ingiltere’de gectigimiz giinlerde gerek enflasyon gerekse istihdam verilerinde izlenen giiclii sonuglarin BOE’ye
y6nelik sahin bir senaryoyu 6n plana ¢ikarmasi sonrasinda Fed’in de faiz artislarina ara vermesi GBP/USD’deki
yukari yonli gérintiiniin korunmasini sagladi. Dinki yikselis ile birlikte 2023 yih zirvesi olan 1.2680’in yukari
yonli asilmasi teknik gériinim agisindan oldukga pozitif yonde bir sinyale isaret ederken, s6z konusu direng
artik karsimiza destek olarak cikabilir, bu seviye Uzerinde yukari yonli momentum giicli bir konumda
kalabilir. Haziran ayi itibari ile yaganan yiikselisin oldukga hizli yasanmasi ile kisa vadede ara ara diizeltme
ve konsolidasyonun yasanma riski artsa da, yilin ikinci yarisinda 1.3000 siniri test edilebilir.

EUR/GBP — EUR/GBP’de bu hafta yatay agirlikh bir fiyatlama izlenmesi ile piyasa gorisimuzde bir degisiklik
bulunmuyor. BOE’ye yonelik artan sahin riskler dnderliginde kisa vadeli gériinimde asagi yonli hareketlerin
bir siire daha devam ettigini izleyebiliriz. Ancak biilyiik resimde 0.8400 seviyesini kritik bir destek olarak
gormek ile birlikte, igcinde bulundugumuz diisiiste yaklasik son yedi yilin en diisiik seviyeleri olan 0.8250 ve
yakin gevresini dip adayi olarak gormeye devam ediyoruz.

Altin — Ons altinda bir siireden bu yana islem gorilen 1,940-1,985 dolar bolgesini yakindan takip etmekteyiz.
Diin s6z konusu araligin asagi yonli test edilmesi sonrasinda glinliik kapanisin yeniden bu bélge icerisinde
gerceklesmesi teknik gorliniim adina pozitif bir sinyal olarak izlendi. Kisa vadede satis baskisinin ve
konsolidasyon agirlikli seyrin bir siire daha devam etme riski bulunsa da, uzun vadeye iliskin iyimserligimizi
korumak ile birlikte icinde bulundugumuz disiiste portfoylerdeki altin agirliklarinin kademeli sekilde
artirilabilecegini ve var olan pozisyonlarin korunmaya devam edilebilecegini degerlendirmeye devam
etmekteyiz. Opsiyon islemlerinde ise bu hafta icerisinde de paylastigimiz lizere kademeli sekilde XAU put
opsiyonu satislarini degerlendirmekteyiz.

ABD’de perakende satislar iki ay arka arkaya biiyiime kaydetti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -
Australian Dollar -

5.2%

Brazilian Real 4
New Zealand Dollar -
UK Sterling
Canadian Dollar -
Euro 1

Swiss Franc 1
Indian Rupee
Indonesian Rupiah +
Hong Kong Dollar A
Chinese Yuan -
Japanese Yen
Russian Rouble
Argentine Peso
Turkish Lira 4 -12.1%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real -

UK Sterling
Indonesian Rupiah +
Swiss Franc A
Canadian Dollar -
Euro 4

Australian Dollar -
Indian Rupee -
Hong Kong Dollar
New Zealand Dollar 4
Chinese Yuan -
Japanese Yen -+
South African Rand
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
13 Haziran  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Nisan) %5.8
13 Haziran  09:00 ingiltere issizlik Orani (Nisan) %3.9
13 Haziran  12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat (Haziran) -9.4
13 Haziran  15:30 ABD TUFE (Mayis = Yillik) %4.9
13 Haziran  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %5.5
14 Haziran  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere GSYH (Nisan — Ayhk) -%0.3
14 Haziran  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Nisan) %1.2 -%4.1
14 Haziran  15:30 ABD UFE (Mayis — Yillik) %2.3
14 Haziran  21:00 ABD Fed faiz karari
14 Haziran  21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
15 Haziran  05:00 Cin Perakende Satislar (Mayis) %18.4
15 Haziran  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Mayis) %5.6
15 Haziran  15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ]
15 Haziran  15:30 ABD 261 Bin

basvurulari

) Philadelphia Fed imalat Endeksi

15 Haziran  15:30 ABD ) -10.4
(Haziran)

15 Haziran  15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis) %0.4
15 Haziran  15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
15 Haziran  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Mayis) %0.1 %0.5
15 Haziran  16:15 ABD imalat Uretimi (Mayis) %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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