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Gunliik Blulten 15.06.2023

Fed faiz artislarina ara verdi

One ¢ikan gelismeler Bir Yillik
Degisim

Kapanig

Fed Haziran ayi toplantisinda beklentiler ile paralel olarak

Doviz kurlar
politika faizini %5-5.25 araliginda sabit tuttu, karar oy USD/TRY 235483 -%0.31 %36.4
birligi ile alindi. Fed bu toplantida beklemede kalmayi . | :
tercih ederek bir siire gectigimiz aylarda gergeklestirilen CU 2252 oM iL0 ik
faiz artislarinin finansal kosullar Uzerindeki sikilastirici EUR/USD 1.0831 %0.37 %4.00
etkisini gozlemlemeyi amaglarken, Fed dyelerinin faiz GBP/USD 1.2661 %0.39 %5.57
patikasi beklentilerini gdsteren nokta grafikte bu yil 50 baz EUR/GBP 08555  -%0.01  -%1.45
puanhk bir faiz artisinin daha yapilabilecegi gorildu, yil
sonu politika faizi beklentisi %5.6 olarak 6n plana ¢ikti. Bilesik Giinlilkk  Bir Yillik
Blylime tahminlerinde yapilan yukari yonli revizyonlar Faiz Degisim  Degisim
Fed’in yilin ikinci yarisinda ekonomide derin bir resesyon Tahvil
beklemedigini ortaya koydu. TR10yillk %177 %532 -%13.0

ABD 10 yilik ~ %3.79 -%1.07 %9.04
Alm. 10yilhk  %2.44 %0.78 %40.6

Fed Baskani Powell basin toplantisinda toplantidan
toplantiya gore degisebilecek bir yaklasimda olunacagini

belirterek merkez bankasinin esnek bir konumda kalmayi TR Eurobond

tercih ettigini gdsterdi. Olasi faiz indirimlerinin ise birkag 2028($) %8.83  -%0.95  -%20.8
yil boyunca giindemde olmayabilecegi belirtildi. Haziran 2036($) %8.82 -%0.85 -%16.6
ayl toplantisindan g¢lkan sonuglara genel olarak 2043(8) %8.56 -%0.62 -%6.86
baktigimizda faiz artislarina ara verilmesine ragmen

sahin bir sozlii yénlendirmenin 6n plana ciktig1 gorildi. Ginlik  Bir ilik

Nokta grafikteki 50 baz puanlik artis ihtimaline ragmen szl ELly

piyasa bazli beklentilere baktigimizda yatinnmcilar bir

Degisim Degisim

Endeksler
. i e .
sc:tnrakl toplan(t;dabAGE':"ll':jtlT('nlallz 25I baz puanllk.lblr "fflz. BIST100 5361 -%1.26 %113
a. 151 sonrasinda bu yondeki adimlara ara verilecegini —— e wiley o
fiyatlamakta.
XUSIN 8521 -%2.09 %95.6
Fiyatlamalar STOXX600  464.94  %0.36 %14.1
S&P500 4372 %0.08 %16.9
FOMC toplantisindaki sahin sinyaller ve Asya seansinda NASDAQ 15005 %0.70 %32.6
Cin’de beklentilerin altinda kalan perakende satislar ve Emtia
:a:ayl %Jlregn?l \I/Eer(;IeknTlnd rcta)sesyt())nh ir\bd@e_llerlnj |Ea|:-h Altin 1943 -%0.02 %7.46
utmasi ile Dolar Endeksi’'nde bu sabah itibari ile gligli bir
e R , . . gus . GlUmus 23.92 %1.05 %13.5
seyir dikkat cekmekte. ABD’de bu haftaki yogun tahvil
Brent Petrol 74.37 %0.08 -%45.0

ihraclari sonrasinda tahvil faizlerinde yukari yonli bir
gorinim o6n planda kalmaya devam ederken, ABD
Dolari’'ndaki toparlanma degerli metaller izerinde baski
olusturmakta. ABD hisse senedi piyasalarinda pozitif bir
fiyatlamanin  izlenmesinden sonra  bugiin  Asya
piyasalarinda da iyimser bir hava hakim.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.23 -2
ECB %3.25 %3.72 47
BOE %4.50 %5.67 117

Ekonomik takvim

Diinkli FOMC toplantisi sonrasina bugtin gozler ECB faiz kararina ¢evrilecek. ECB’ye ek olarak ABD’de haftalik
issizlik haklarindan yararlanma basvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi ve perakende satislar verileri
takip edilecek. ECB’nin Haziran ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina gitmesi beklenirken, haftanin
ikinci yarisinda Fed'’in faiz patikasina yonelik tartismalar 6n planda kalmaya devam edecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Fed cephesinde diin sahin mesajlar én plana ¢iksa da, ABD’de bu hafta hem TUFE
hem de UFE verilerinde son dénemde izlenen normallesme egiliminin devam ettiginin gériilmesi ile merkez
bankasinin 6niimizdeki toplantilarda yeniden faiz artislarina dénmesini beklemiyoruz. Son dénemde izlenen
bazi zayiflama sinyallerine ragmen yilin ikinci yarisinda kiiresel ekonomilere iliskin yumusak inis senaryosunu
degerlendirmeye devam ediyor, bu durumun euroyu destekleyebilecegini dislinliyoruz. Buglinkii ECB
kararindan euroda kayda deger oOlcekte bir deger kazanci saglayabilecek bir sonug ¢ikma ihtimalini zayif
olarak degerlendirsek de, 6niimuzdeki haftalarda EUR/USD’de yukari yonli bir gérintinin 6n plana
¢ikabilecegini diistinliyoruz. ECB toplantisi sonrasinda paritede kisa vadede yeniden Mayis-Haziran ayi dibi
olan 1.0635 seviyesine yakinsayabilecek bir geri gekilme izlenme riski bulunsa da, bu yondeki hareketlerin
asin bir noktaya ulasmasini beklemiyor, orta vadede yeniden 2023 yili zirvesi olan 1.1075-1.1095
bélgesinin test edilebilecegini degerlendiriyoruz.

Fed Haziran ayi toplantisinda faiz artislarina ara verdi
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Kaynak: Tradingeconomics
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ingiltere’de Sali giinkii giiclii istihdam verileri sonrasinda diinkii bilyiime verisinde de ekonominin pozitif
bolgede kalmaya devam ettiginin goriilmesi son glinlerde hizli bir sekilde sahin tarafa gegen BOE’ye yonelik
beklentileri destekledi. GBP/USD diin 2023 yili zirvesi olan 1.2680 seviyesini test etti. Bu kritik Ust sinir ilk
denemede giicli bir direng olarak karsimiza gikabilir, GBP/USD’de kisa vadede iliml bir dizeltme izleyebiliriz.
Ancak ABD Dolari’'ndaki gii¢ kaybinin devam edebilecegine dair yaklasimimiz ile éniimizdeki siiregte s6z
konusu seviyenin de yukari yénli asilabilecegini diisiiniiyoruz. ingiltere’den gelen veriler isiginda 22 Haziran
tarihli BOE faiz kararina yonelik sahin riskler her gegen giin artig g6stermekte.

EUR/GBP — EUR/GBP’de hafta ortasinda yatay agirlikli bir fiyatlama 6n plana ¢ikmasi ile piyasa gortsimiizde
bir degisiklik bulunmuyor. BOE'ye yonelik artan sahin riskler dnderliginde kisa vadeli gériiniimde asagi yonlu
hareketlerin bir siire daha devam ettigini izleyebiliriz. Ancak biiyiik resimde 0.8400 seviyesini kritik bir
destek olarak gormek ile birlikte, icinde bulundugumuz diisiiste yaklasik son yedi yilin en diisiik seviyeleri
olan 0.8250 ve yakin ¢evresini dip adayi olarak gérmekteyiz.

Altin — Ons altinda bir siireden bu yana islem gorilen 1,940-1,985 dolar bolgesini yakindan takip etmekteyiz.
Bu sabah s6z konusu araligin asagisina bir sarkma izlenirken, asagi yonli bir kirtlimin gerceklesmesi halinde
olasi geri ¢ekilmeler adina 1,850 seviyesine kadar marj géze ¢arpmakta. Kisa vadede satis baskisinin bir siire
daha devam etme riski bulunsa da, uzun vadeye iliskin iyimserligimizi korumak ile birlikte iginde
bulundugumuz diististe portféylerdeki altin agirhiklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan
pozisyonlarin korunmaya devam edilebilecegini degerlendirmeye devam etmekteyiz.

Cin’de bu sabah beklentilerin altinda kalan perakende satislar ekonomik aktivitede
momentum kaybina isaret etti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -

Brazilian Real 1

76%

Australian Dollar -
New Zealand Daollar -
Canadian Dollar 4
UK Sterling

Euro

Swiss Franc 1
Indian Rupee -
Indonesian Rupiah
Hong Kong Dollar 1
Japanese Yen
Chinese Yuan -
Russian Rouble 1
Argentine Peso -
Turkish Lira A1.7%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 9.8%

UK Sterling
Indonesian Rupiah 4
Swiss Franc 4
Canadian Dollar -
Euro 1

Indian Rupee -
Australian Dollar
Hong Kong Dollar
New Zealand Dollar 4
Chinese Yuan -
Japanese Yen
South African Rand -
Russian Rouble
Turkish Lira
Argentine Peso 4 -287%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
13 Haziran  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Nisan) %5.8
13 Haziran  09:00 ingiltere issizlik Orani (Nisan) %3.9
13 Haziran  12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat (Haziran) -9.4
13 Haziran  15:30 ABD TUFE (Mayis = Yillik) %4.9
13 Haziran  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %5.5
14 Haziran  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere GSYH (Nisan — Ayhk) -%0.3
14 Haziran  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Nisan) %1.2 -%4.1
14 Haziran  15:30 ABD UFE (Mayis — Yillik) %2.3
14 Haziran  21:00 ABD Fed faiz karari
14 Haziran  21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
15 Haziran  05:00 Cin Perakende Satislar (Mayis) %18.4
15 Haziran  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Mayis) %5.6
15 Haziran  15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ]
15 Haziran  15:30 ABD 261 Bin

basvurulari

) Philadelphia Fed imalat Endeksi

15 Haziran  15:30 ABD ) -10.4
(Haziran)

15 Haziran  15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis) %0.4
15 Haziran  15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
15 Haziran  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Mayis) %0.1 %0.5
15 Haziran  16:15 ABD imalat Uretimi (Mayis) %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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