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Gunliik Blulten 14.06.2023

ABD’de enflasyon normallesmeye devam ediyor

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Sali glinlinde piyasalarin odak noktasi ABD’de agiklanan

Doviz kurlar
enflasyon verisindeydi. ABD enflasyonu Mayis ayinda yillik USD/TRY 23,6215 %0.00 %36.9
bazda %4.9°dan %4’e geriledi(beklenti %4.1), cekirdek . : :
enflasyon ise beklentiler ile paralel olarak %5.5’ten %5.3’e CU 202N UE0 ik
diisti. Mayis ayl enflasyonunda gorilen geri ¢ekilmede EUR/USD 1.0791 %0.32 %3.68
enerji fiyatlarindaki diists etkili olurken, ikinci el arag GBP/USD 1.2612 %0.81 %3.94
fiyatlarindaki artis yukari yonli bir etkide bulundu. EUR/GBP 0.8556  -%0.51  -%0.21
Cekirdek enflasyonun yilbasindan bu yana %5 siniri
Gzerinde kalici olmasi enflasyonda yapiskanlik riskini canli Bilesik Giinlilkk  Bir Yillik
tutmak ile birlikte, dinkii sonuglara istinaden Faiz Degisim  Degisim
enflasyondaki normallesme egiliminin  korundugunu Tahvil
sdylemek mimkiin. TR10yllik %180  %3.71  -%19.7

ABD 10vyilik  %3.83 %1.97 %13.8
Alm. 10yilhik  %2.42 %1.85 %49.2

Mayis ayi enflasyon verileri Fed’e yonelik glvercin
beklentileri destekledi. Veri 6ncesinde %25 seviyesine

fiyatlanan bugiinkii FOMC toplantisinda 25 baz puanlik TR Eurobond
olasi bir faiz artisina taninan ihtimal sonrasinda %5 2028(3) %8.92  -%1.11  -%22.2
seviyesine kadar geriledi, baz senaryo Fed’in Haziran ayi 2036($) %8.94 -%1.01 -%17.5
toplantisinda faiz artislarina ara vermesi yoniinde olustu. 2043(3) %8.62 -%0.88 -%8.40
Ancak piyasa bazli beklentilerde Temmuz ayi toplantisinda
faiz artislarina yeniden devam edilme riskinin canli < Giinlik  Bir Yillk
kalmaya devam ettigi dikkat cekti. apanty Degisim  Degisim
. Endeksler

Fiyatlamalar

BIST100 5429 -%2.86 %116
Guvercin Fed temasina paralel olarak Dolar Endeksi Sali XBANK 4812 -%0.83 %125
guniinde giic kaybederken, EUR/USD 1.0823, GBP/USD XUSIN 8703 -%3.65 %99.4
1.2624 seviyelerine kadar yiikseldi. ABD tahvil faizlerinde STOXX600 463.27 %0.55 %12.3
yukari yonli  bir gorinim o6n plana c¢ikti, 10 yillik S&P500 4369 %0.69 %15.7
getiri %3.84 seviyesini test etti. ABD tahvil faizlerindeki bu NASDAQ 14900 %0.79 %32.0
fiyatlama degerli metaller Gzerinde de baski olusturdu, Emtia
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|§_a |n|n|y|r_nsgr ir tonda arr'u'aya. evame rr?e5| .|e Giimils 23,68 %154 %12.4
hisse senedi piyasalarinda pozitif bir seyir hakimdi. Hafta

Brent Petrol 74.36 %2.06 -%43.5

ortasinda Asya piyasalarina baktigimizda ise baz
endekslerdeki eksilere ragmen genel olarak olumlu bir
havanin hakim oldugunu séylenebilir.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.10 -15
ECB %3.25 %3.70 45
BOE %4.50 %5.77 127

Ekonomik takvim

Bugiin piyasalarin odak noktasi ABD’de olacak. Carsamba giiniinde ABD’de Mayis ayi UFE ile birlikte aksam
saatlerinde Fed faiz karari ve Fed Baskani Powell’in gerceklestirecegi basin toplantisi takip edilecek. UFE’nin
Mayis ayinda %2.3’ten %1.5’e gerilemesi, Fed’in Haziran ayi toplantisinda faiz artislarina ara vermesi
bekleniyor. Birgok FOMC toplantisi gliniinde oldugu gibi bugilin karar saatine kadar birgok varlik sinifinda
sakin bir gériiniim 6n plana gikabilir.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de enflasyondaki normallesmenin devam etmesi ile birlikte Fed’e yonelik sahin
risklerin azalmasi EUR/USD'yi destekledi. Bugiin Fed faiz artiglarinin gerekli olmasi durumunda yeniden
devam edebilecegini ve yilin ikinci yarisinda faiz indirimleri igin uygun bir ortam olmayacagini belirtecek
olsa da, gectigimiz yildan bu yana siiregelen faiz artigslarina artik ara verilecek olmasinin beraberinde
getirdigi glivercin etkinin fiyatlamalarda etkili olabilecegini, FOMC toplantisinin EUR/USD’de Haziran ayi
ile beraber izledigimiz toparlanma goriintiisiinii destekleyebilecegini diisiiniiyoruz. Bu beklentimize paralel
bir sonug ¢tkmasi halinde EUR/USD’de 6niimizdeki glinlerde 1.0900’a dogru bir yikselis izleyebiliriz. Diger
yandan, sahin bir sirpriz senaryosunda son haftalarin en diisiik noktasi olan 1.0635’e yakinsayabilecek bir
disus tetiklenebilecek olsa da, bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyor, dnceki
haftalarda da sik¢ca degindigimiz lizere 1.0480-1.0530 bolgesini olasi bir dip adayi olarak degerlendirmeye
devam ediyoruz.

ABD’de enflasyon normallesmeye devam ediyor
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VEYASE BuRgen

ingiltere’de Sali giiniinde istihdam verileri 6n plandaydi. Ortalama gelir endeksinin %6.1’den %6.5’e
yukselmesi enflasyonda yukari yonli riskleri artirirken, issizlik oraninin %3.9’dan %3.8’e gerilemesi glicli bir
istihdam piyasasina isaret etti. Bu sonuglar BOE'nin 6niimiizdeki haftaki toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz
artisina gitme senaryosunu artik kesinlestirirken, az bir ihtimalle de olsa 50 baz puanlik senaryo da
tartisiilmaya baslandi. Yil sonuna kadar olan siiregte 125 baz puan gibi faiz patikasinda oldukg¢a sahin bir
beklentinin fiyatlanmasi dikkat cekti. Sahin BOE temasinin devam etmesi poundu bir sire daha
desteklemeye devam edebilir. 22 Haziran toplantisinda BOE cephesinde glivercin bir beklentimiz olsa da,
diinki verilerin sahin bir silirpriz ihtimalini kayda deger Olgekte artirdigi soylenebilir. Bu tabloya ABD
Dolari’ndaki zayifligin da eklenmesi durumunda GBP/USD’de Mayis ayi zirvesi olan 1.2680’in yukari yonla
asildigi izlenebilir. 1.2450 6nemli bir ara destek olarak karsimiza gikarken, bu seviye lzerinde yukari yonli
momentumun gli¢li kalmasi beklenebilir.

EUR/GBP - Sali giiniinde ingiltere’de aciklanan istihdam verilerinin BOE cephesinde daha sahin beklentilerin
fiyatlanmasina neden olmasi EUR/GBP’de Pazartesi glink( yikselisin neredeyse tamamen geri verilmesine
neden oldu. BOE’ye yonelik artan sahin riskler nderliginde kisa vadeli gériinimde asagi yonli hareketlerin
bir siire daha devam ettigini izleyebiliriz. Ancak bilyiik resimde 0.8400 seviyesini kritik bir destek olarak
gormek ile birlikte, igcinde bulundugumuz diisiiste yaklasik son yedi yilin en diisiik seviyeleri olan 0.8250 ve
yakin gevresini dip adayi olarak gérmekteyiz.

Altin — Ons altinda bir stireden bu yana oldugu gibi kabaca 1,940-1,985 dolar bdlgesi igerisinde yonsiiz ve
dalgali bir seyir 6n plana ¢ikmaya devam ediyor. Kisa vadede 6zellikle de 1,940 sinirinin asagi yonli gegilmesi
durumunda satis baskisinin bir siire daha devam etme riski bulunsa da, uzun vadeye iliskin iyimserligimizi
korumak ile birlikte icinde bulundugumuz dislste portféylerdeki altin agirliklarinin kademeli sekilde
artirilabilecegini ve var olan pozisyonlarin korunmaya devam edilebilecegini degerlendirmeye devam
ediyoruz. Bugiin ABD enflasyonunda beklentiler ile paralel olarak gerceklesecek bir diisiis ons altinda
6nemli bir toparlanma saglayabilir.

ingiltere’de ortalama gelir endeksindeki artis BOE’ye yonelik sahin beklentileri artirdi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand -
Australian Dollar -

5.9%

Brazilian Real -
New Zealand Dollar 4
Canadian Dollar -
UK Sterling 1

Euro

Indonesian Rupiah 1
Swiss Franc +
Indian Rupee
Hong Kong Dollar A
Japanese Yen 4
Chinese Yuan -
Russian Rouble -
Argentine Peso
Turkish Lira A -12.0%
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 8.7%
Indonesian Rupiah
UK Sterling

Swiss Franc A
Canadian Dollar -
Euro -

Indian Rupee -

Hong Kang Dollar
Australian Dollar
New Zealand Dollar 4
Chinese Yuan
Japanese Yen
South African Rand
Russian Rouble 1
Turkish Lira
Argentine Peso 4  -28.5%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
13 Haziran  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Nisan) %5.8
13 Haziran  09:00 ingiltere issizlik Orani (Nisan) %3.9
13 Haziran  12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat (Haziran) -9.4
13 Haziran  15:30 ABD TUFE (Mayis — Yillik) %4.9
13 Haziran  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %5.5
14 Haziran  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere GSYH (Nisan — Ayhk) -%0.3
14 Haziran  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Nisan) %1.2 -%4.1
14 Haziran  15:30 ABD UFE (Mayis — Yillik) %2.3
14 Haziran  21:00 ABD Fed faiz karari
14 Haziran  21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
15 Haziran  05:00 Cin Perakende Satislar (Mayis) %18.4
15 Haziran  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Mayis) %5.6
15 Haziran  15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ]
15 Haziran  15:30 ABD 261 Bin

basvurulari

) Philadelphia Fed imalat Endeksi

15 Haziran  15:30 ABD ) -10.4
(Haziran)

15 Haziran  15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis) %0.4
15 Haziran  15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
15 Haziran  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Mayis) %0.1 %0.5
15 Haziran  16:15 ABD imalat Uretimi (Mayis) %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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