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Gunliik Blulten 13.06.2023

Piyasalar yeni haftaya sakin bir tonda basladi, bugiin gézler ABD enflasyonunda

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

Hafta basinda 6nemli verilerin ve gelismelerin yoklugunda

-~ ) ) Doviz kurlar

yatirimcilar bugtin ve yarin takip edilecek ABD enflasyonu

. USD/TRY 23.6208 %1.08 %38.3
ve FOMC toplantisini beklemeye gecti.

EUR/TRY 25.4111 %1.05 %41.1

New York Fed’in agikladigi enflasyon beklentilerinde bir EUR/USD 1.0757 %0.09 %2.30
yillik enflasyon beklentisi %4.1 ile Mayis 2021’den bu yana GBP/USD 1.2511 -%0.46 %1.60
en disik seviyeye ulasarak ongorilerde bir siireden bu EUR/GBP 0.8597 %0.64 %0.68
yanaizlenen normallesme egiliminin devam ettigi gorildu.
Uzun.w vadeli beklentilerde hafif .b!r yukselis pldugu dikkat Bilesik Giinlik  Bir Yillik
cekti, t¢ yillik enflasyon beklentisi %3 diizeyinde olustu. Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

Cin’de son donemde tahminlerin altinda kalarak ekonomik
aktivitede yavaslamaya isaret eden veriler sonrasinda Cin TR 10 yillik %16.7  %6.36  -%28.1
Merkez Bankasi kisa vadeli bor¢ verme faizinde 10 baz ABD 10yilik  %3.74  -%0.11 %19.2
puanlik bir indirime gitti. Bu adim Agustos 2022’den bu Alm. 10yilik  %2.38 %0.08 %59.0

yana yapilan ilk indirim olarak dikkat ¢ekti. Cin ekonomisi TR Eurobond

yilbasinda koronaviriis tedbirlerinin kaldiriimasi ile ilk 2028(3) %9.02 -%0.70 -%16.8
ceyrekte hizli bir yeniden agilma sirecine girse de, ikinci 2036(9) %8.99 -9%0.78 -%13.3
ceyrek itibari ile ekonomide kayda deger bir momentum 2043(3) %8.69 -%0.53 -%5.87

kaybi gbzlenmekte.

Giinluk Bir Yillik

Fiyatlamalar Kapanis Degisim  Degisim
Uluslararasi doéviz piyasalarinda din sakin bir tablo Endeksler

karsimiza g¢ikarken, EUR/USD 1.0760 ve yakin gcevresinde BIST100 5589 -%0.67 %119
yonsliz bir seyirdeydi. ABD tahvil faizlerinde yatay agirlkli XBANK 4852 -%2.79 %127
hareketler 6n plana ¢ikarken, degerli metallerde de benzer XUSIN 9032 -%0.54 %102
bir goriintl izlendi. Kiresel ekonomik aktivitedeki STOXX600 460.73 %0.16 %8.99
yav:j\§lama sinyalleri ile birlikte ileriye donik beklentilerde S&P500 4338 %0.93 %10.2
asagl yonli revizyona giden' bazi qusIarara.5| ‘Yaflrlm NASDAQ 14784 %1.76 %24.9
bankalari sonrasinda petrol fiyatlari Pazartesi gininde .

sert diistl, Brent petrol varil basinda 72 dolar ile Aralik Emtia

2021’den bu yana gorilen en disiuk seviyelere yaklasti. Altin 1957 -%0.19 %4.59
Kiresel risk istahinin iyimser bir tonda kalmasi ile ABD Gumus 24.05 -%0.89 %9.97

hisse senedi piyasalarinda yukari yoénli  goriinim Brent Petrol  72.79 -%4.60  -%44.4
korunurken, bugiin Asya piyasalarina baktigimizda iyimser
havanin buyik 6l¢iide korundugu gorilmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.04 -21
ECB %3.25 %3.65 40
BOE %4.50 %5.48 98

Ekonomik takvim

Bugiin sabah saatlerinde ingiltere’de istihdam verileri 6n plana cikarken, giiniin en 6nemli gelismesi olarak
ABD enflasyonu takip edilecek. ABD’de TUFE’nin Mayis ayinda %4.9'dan %4.1’e gerileyerek son dénemde
izlenen normallesme egiliminin devam etmesi, ¢ekirdek enflasyonun ise %5.5'ten %5.3’e disilis gostermesi
beklenmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giiniinde izlenen yatay seyir ile hafta basinda 6n plana g¢ikardigimiz
gorusimuizde bir degisiklik bulunmuyor. EUR/USD’de kisa vadede olasi diistsler adina hala belirli bir marjin
bulundugunu disilintiyoruz ancak yilin ikinci yarisinda sahin Fed riskini sinirli gérmemiz ve kiresel
ekonomilerde yumusak inis senaryosunu 6n planda tutmamiz ile bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya
ulasmasini beklemiyoruz. 2023 yili en diisiik seviyelerinin bulundugu 1.0480-1.0530 bdlgesini kritik bir alt
sinir olarak degerlendiriyor, EUR/USD’de dniimiizdeki haftalarda ilimli bir toparlanma senaryosunu goz
o6niinde bulunduruyoruz. Yukarida 1.1000 siniri énemli bir diren¢ olarak dikkat ¢ekerken, Nisan-Mayis
aylarinda (g kez test edilen ancak asilamayan 1.1075-1.1095 bolgesi kritik bir st sinir olarak izlenmekte.
Buginkii ABD enflasyon verisinde beklentiler ile paralel bir geri ¢ekilme yasanmasi EUR/USD’deki
toparlanmanin devamini saglayabilir. Onemli bir not olarak, manset ve ¢ekirdek TUFE ile birlikte daha sade
bir enflasyon gostergesi olan barinma fiyatlarinin da ¢ikarildigi hizmet enflasyonundaki(supercore) son
durumun verinin fiyatlamalara yonelik etkisi agisindan belirleyici olacagini belirtmek isteriz.

ABD’de bir yillik enflasyon beklentisinde asagi yonlii seyir devam ediyor
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Pound son dénemde sahin BOE beklentisi ve ingiltere ekonomisine yénelik karamsarligin dagilmaya
baslamasi ile gliclii bir durus sergilese de, Pazartesi glinlindeki fiyatlamalara baktigimizda gelismis ilke para
birimleri arasinda negatif ayristigi izlendi. 22 Haziran tarihli BOE toplantisina yonelik glivercin beklentimiz
onderliginde bu fiyatlama egiliminin devam etme ihtimali lizerinde durmak ile birlikte teknik tarafta 2023 yili
zirvesi olan 1.2680 seviyesini gu¢li direng olarak izliyor, bu st sinirin asilmasinin kolay olmayabilecegini
degerlendiriyoruz. Birkag haftalik vadede en olasi senaryo olarak Nisan ayindan bu yana goriilen dip ve zirve
olan 1.2308 ve 1.2680 seviyeleri arasinda yonsiiz ve dalgali bir seyir ihtimalini 6n planda tutmaya devam
ediyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de son dénemde gticlt bir diisis trendi olussa da, diin kritik bir destek olarak takip
ettigimiz 0.8575’in lizerinde hizh bir sekilde ¢ikildigi izlendi. Diink{i hareket heniiz iginde bulundugumuz asagi
yonll gorinimi degistirecek bir olgege ulasamasa da, toparlanmanin devam ederek 0.8636’y1 asmasi
gorinimiin artik degismeye basladigina dair 6ncii bir sinyal olabilir. Temel tarafta bir siireden bu yana oldugu
gibi sahin BOE ve ingiltere ekonomisine yonelik iyimserligin artik bir élciide fiyatlarin icine dahil oldugunu
diisinmeye devam ediyoruz. Blyiik resimde icinde bulundugumuz diisiiste yaklasik son yedi yilin en diisiik
seviyeleri olan 0.8250 ve yakin gevresinin de asagi yonlii gegilmesini beklememekteyiz.

Altin — Ons altin yaklasik bir aydan bu yana kabaca 1,940-1,985 dolar bolgesi icerisinde yonsiiz ve dalgal bir
seyir izlemeye devam ediyor. Fed’e yonelik faiz patikasi beklentilerinin Mayis ayina kiyasla daha glivercin bir
tonda olmasi, ayni zamanda kiiresel ekonomilerde resesyon riskinin canli kalmaya devam etmesi ons altini
destekleyen gelismeler olarak dikkat cekmekte. Uzun vadeye iliskin iyimserligimizi korumak ile birlikte igcinde
bulundugumuz diististe portféylerdeki altin agirhiklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan
pozisyonlarin korunmaya devam edilebilecegini degerlendirmeye devam ediyoruz. Bugiin ABD
enflasyonunda beklentiler ile paralel olarak gergeklesecek bir diisiis ons altinda 6nemli bir toparlanma
saglayabilir.

Cin Merkez Bankasi Agustos 2022’den bu yana ilk faiz indirimini gerceklestirdi
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand
Brazilian Real

6.2%

Australian Dollar A
New Zealand Dollar 4
Canadian Dollar -
Indonesian Rupiah A
Euro 1

UK Sterling

Indian Rupee
Swiss Franc

Hong Kong Dollar A
Japanese Yen -+
Chinese Yuan -
Russian Rouble
Argentine Peso -
Turkish Lira 4
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Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Brazilian Real - 8.7%
Indonesian Rupiah
UK Sterling

Swiss Franc 4
Canadian Dollar -
Euro 1

Indian Rupee -

Hong Kong Dollar -
Australian Dollar
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar A
Japanese Yen -
South African Rand -
Russian Rouble 1
Turkish Lira -
Argentine Peso 4 -28.4%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
13 Haziran  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Nisan) %5.8
13 Haziran  09:00 ingiltere issizlik Orani (Nisan) %3.9
13 Haziran  12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat (Haziran) -9.4
13 Haziran  15:30 ABD TUFE (Mayis = Yillik) %4.9
13 Haziran  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %5.5
14 Haziran  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere GSYH (Nisan — Ayhk) -%0.3
14 Haziran  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Nisan) %1.2 -%4.1
14 Haziran  15:30 ABD UFE (Mayis — Yillik) %2.3
14 Haziran  21:00 ABD Fed faiz karari
14 Haziran  21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
15 Haziran  05:00 Cin Perakende Satislar (Mayis) %18.4
15 Haziran  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Mayis) %5.6
15 Haziran  15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ]
15 Haziran  15:30 ABD 261 Bin

basvurulari

) Philadelphia Fed imalat Endeksi

15 Haziran  15:30 ABD ) -10.4
(Haziran)

15 Haziran  15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis) %0.4
15 Haziran  15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
15 Haziran  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Mayis) %0.1 %0.5
15 Haziran  16:15 ABD imalat Uretimi (Mayis) %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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