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Gunliik Blulten 12.06.2023

Bu hafta piyasalara ABD enflasyonu ve FOMC toplantisi yon verecek

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Onceki haftalarda piyasalarin giindemine oturan ABD

L Doviz kurlari
bankacilik sektériinde yasanan sorunlar ve ABD’de borg
- . . . . USD/TRY 23.3673 %1.06 %36.8
tavani krizine yonelik endiselerin arka planda kalmasi ile EU v 551483 %0.87 %39.6
kiiresel piyasalar Fed’in faiz artis patikasi, enflasyonun ve Ly > o o=
_0, )
resesyon riskinin yilin ikinci yarisindaki olasi seyrine EUR/USD 1.0747 %0.32 %2.21
odaklanmis durumda. GBP/USD 1.2569 %0.13 %2.07
EUR/GBP 0.8545 -%0.45 %0.04

ABD’de gectigimiz hafta agiklanan verilerde genel olarak
ekonomik aktivitedeki yavaslamanin devam ettigi,
istihdam piyasasinda ise bozulmanin baslayabilecegine
dair alinan sinyaller Fed’in bu haftaki Haziran ayi
toplantisinda daha giivercin bir yaklasimda kalabilecegine
dair senaryoyu destekledi. Mayis ayinda bir noktada faiz
artislarinin bu ayki kararda da devam edecegine dair
beklenti 6n plana ¢ikmis olsa da, bu yondeki 6ngorilerin

Bilesik Ginliik  Bir Yillik

Faiz Degisim  Degisim

Tahvil

TR 10 yilhk %15.1 %4.71 -%30.4
ABD 10 yilik  %3.75 %0.83 %18.6
Alm. 10yilhk  %2.38 -%1.73 %58.8

kalici olmadigi ve baz senaryonun yeniden faiz artislarina TR Eurobond

ara verilmesi yoniinde olustugu gozlendi. 2028(3) %9.09  -%0.18  -%16.2
2036(S) %9.06 -%0.72 -%12.7

Cin’de beklentilerin altinda kalan PMI verileri ve 2043(3) %874  -%1.21  -%5.37

enflasyondaki asagi yonla seyir yilin ikinci yarisina yonelik
resesyon endiselerini canli tutmaya devam etti. OECD’nin
kiiresel ekonomik aktivitenin pandemi 6ncesi déneme Kapanig
gore daha yavas blylimesine ve enflasyonun da yine ayni

Giinluk Bir Yillik

Degisim  Degisim

doneme kiyasla daha ylksek seyredebilecegine dair Endeksler
uyarilari dikkat cekti. BIST100 5.626 %1.31 %121
XBANK 4,991 -%0.68 %133
Fiyatlamalar XUSIN 9.081 %0.88 %103
5 STOXX600  460.01  -%0.15  %8.82
UIusIar‘iraS| 'db\{.iz piyasala?rl.na. baktigimizda Dolar S&P500 4.298 %0.12 %10.0
Endeksi’ndeki "gug kaybi "|k|"nC| ha.ftaya.vFa§|n|rken, NASDAQ 14.528 %0.30 %22.7
EUR/USD’de dort haftalik diistis serisi gectigimiz hafta .
yerini 1thmli bir toparlanmaya birakti, parite 1.0787 Emtia
seviyesine kadar yiikseldi. ABD tahvil faizlerinde son Altin 1961  -%036  %4.79

dénemde izlenen yukari yonli gérinim biyuk oélgude Gumus 24.26 %0.10 %10.9
korunurken, 10 yillik tahvil getirisi yeni haftaya %3.75 Brent Petrol  76.29  -%0.09  -%41.8
seviyesinde basliyor. ABD Dolari’'ndaki dengelenme ile
degerli metaller gectigimiz haftanin ikinci yarisinda
toparlanmaya basladi. ABD hisse senedi piyasalari ile
birlikte kiiresel borsalarda yukari yonli bir gérinim 6n
plana c¢ikarken, Pazartesi acilisinda Asya piyasalarinda
yonsiiz bir seyir karsimiza ¢ikmakta.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.06 -19
ECB %3.25 %3.67 42
BOE %4.50 %5.42 92

Ekonomik takvim

Pazartesi glinkli ekonomik takvimde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmasa da, bu hafta oldukga
yogun bir veri takvimi karsimiza gikiyor. Sal glinlinde ABD’de enflasyon, Carsamba gilinlinde Fed faiz karari,
Persembe glinli ECB faiz karari, Cuma glini ise Japonya Merkez Bankasi(BOJ) toplantisi 6n planda olacak.
ABD’de enflasyonun Mayis ayinda yillik bazda %4.9'dan %4.1’e gerilemesi, Fed’in faiz artislarina ara verirken,
ECB’nin bu ayki toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artisina gitmesi beklenmekte.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — ABD’de ekonomik aktivitede hentiz kayda deger bir bozulma yasanmamasi ve
bankacilik sektériindeki sorunlarin biyilk ol¢liide arka planda kalmasi ile faiz artislarina devam edilme
ihtimalinin agik oldugunu distiinmek ile birlikte, bu haftaki FOMC toplantisinda bolge baskanlarinin
gectigimiz haftalardaki dengeli agiklamalari ve enflasyondaki normallesme egiliminin biyiik 6l¢lide devam
etmesi ile politika faizinin sabit tutulmasini bekliyoruz. Ancak verilere bagli yaklasimin devam edecegine ve
gerekli olmasi halinde yeniden faiz artislarina gidilebilecegine dair ihtimallerin agik birakilmas ile faiz
artislarina ara verilecek olmasina ragmen kararin glvercin yondeki etkisinin sinirl  olabilecegini
degerlendiriyoruz. Bu tabloda EUR/USD’de kisa vadede olasi duslsler adina hala belirli bir marjin
bulundugunu dislintiyoruz ancak yilin ikinci yarisinda sahin Fed riskini sinirli gérmemiz ve kiresel
ekonomilerde yumusak inis senaryosunu 6n planda tutmamiz ile bu yondeki hareketlerin asiri bir noktaya
ulasmasini beklemeyiz. 2023 yili en diisiik seviyelerinin bulundugu 1.0480-1.0530 arahigini olasi bir dip
adayi olarak goriiyor, EUR/USD’de Mayis ayinda yasanan sert diisiis sonrasinda dnimiizdeki giinlerde

ABD enflasyonundaki normallesme egiliminin Mayis ayi verisinde de devam etmesi bekleniyior
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bir toparlanma senaryosunu g6z oniinde bulunduruyoruz. Yukarida 1.1000 siniri 6nemli bir direnc olarak
dikkat cekerken, Nisan-Mayis aylarinda (g kez test edilen ancak asilamayan 1.1075-1.1095 bélgesi kritik bir
Ust sinir olarak izlenmekte.

Pound bir siireden bu yana oldugu gibi BOE’'nin para politikasinda Fed ve ECB’ye gére daha sahin bir patika
izleyebilecegine ve ingiltere ekonomisine yénelik karamsarligin dagilmaya baslamasi ile gelismis Ulke para
birimleri arasinda gorece gli¢ll bir performans sergilemekte. Bu hafta Fed’in faiz artisalarina ara vermesi ile
GBP/USD’deki yukari yénli gériinim korunabilecek olsa da, 2023 yili zirvesi olan 1.2680 seviyesini gigclu
direng olarak izliyor, bu Gist sinirin asilmasinin kolay olmayabilecegini degerlendiriyoruz. Ek olarak, 22 Haziran
tarihli BOE toplantisinda da beklentilerimize paralel olarak glivercin bir sonug¢ ¢ikmasi durumunda
GBP/USD’deki yiikselis momentum kaybetmeye baslayabilir. Simdilik birkag haftalik vadede en olasi
senaryo olarak Nisan ayindan bu yana goriilen dip ve zirve olan 1.2308 ve 1.2680 seviyeleri arasinda yo6nsiiz
ve dalgal bir seyrin 6n plana ¢ikma ihtimali lizerinde duruyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de bir stireden bu yana izledigimiz asagi yonli hareketler gectigimiz haftada da devam
ederken, Euro Boélgesi ekonomisinin Cin ekonomisindeki yavaslamaya ingiltere’ye kiyasla cok daha hassas bir
konumda olmasi ve BOE’'de ECB’ye kiyasla daha sahin bir faiz patikasi beklentisi olusmasi bu yondeki
fiyatlamalarda etkili oldu. Teknik tarafta énemli bir alt sinir olarak takip ettigimiz 0.8575 desteginin de asag|
yonli gecilmesini dnemli bir zayiflik sinyali olarak goériiyor, bu yondeki fiyatlama egiliminin kisa vadede bir
sire daha devam edebilecegini dislinliyoruz. 0.8400’e dogru bir hareket ihtimalini degerlendirmek ile
birlikte icinde bulundugumuz disiiste yaklasik son yedi yilin en disiik seviyeleri olan 0.8250 ve yakin
¢evresinin de asagi yonli gecilmesini beklememekteyiz.

Altin — Ons altin yaklasik bir aydan bu yana kabaca 1,940-1,985 dolar bolgesi icerisinde yonsiiz ve dalgal bir
seyir izledi. Fed’e yonelik faiz patikasi beklentilerinin Mayis ayina kiyasla daha giivercin bir tonda olmasi, ayni
zamanda kiresel ekonomilerde resesyon riskinin canli kalmaya devam etmesi ons altini destekleyen
gelismeler olarak dikkat c¢ekmekte. Uzun vadeye iliskin iyimserlig§imizi korumak ile birlikte iginde
bulundugumuz disiste portféylerdeki altin agirhklarinin kademeli sekilde artirilabilecegini ve var olan
pozisyonlarin korunmaya devam edilebilecegini degerlendirmeye devam ediyoruz.

Ons altin tarihi zirveye yakin bir seviyede islem gormekte
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

South African Rand
Brazilian Real H
Australian Dollar -
Canadian Dollar 4
New Zealand Dollar
UK Sterling A
Indonesian Rupiah 1
Swiss Franc 1

Euro A

Indian Rupee
Japanese Yen -
Hong Kang Dollar 4
Chinese Yuan -
Russian Rouble 1
Argentine Peso -
Turkish Lira 11.1%

-15 10

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 1 8.3%

Indonesian Rupiah
UK Sterling A

Swiss Franc 4
Canadian Dollar -
Euro 1

Indian Rupee -

Hong Kong Dollar
Australian Dollar
Chinese Yuan -

New Zealand Dollar -
Japanese Yen
South African Rand -
Russian Rouble -
Turkish Lira
Argentine Peso 4 -27.9%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
13 Haziran  09:00 ingiltere Ortalama Gelir Endeksi (Nisan) %5.8
13 Haziran  09:00 ingiltere issizlik Orani (Nisan) %3.9
13 Haziran  12:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat (Haziran) -9.4
13 Haziran  15:30 ABD TUFE (Mayis = Yillik) %4.9
13 Haziran  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %5.5
14 Haziran  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere imalat Uretimi (Nisan) %0.7
14 Haziran  09:00 ingiltere GSYH (Nisan — Ayhk) -%0.3
14 Haziran  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Nisan) %1.2 -%4.1
14 Haziran  15:30 ABD UFE (Mayis — Yillik) %2.3
14 Haziran  21:00 ABD Fed faiz karari
14 Haziran  21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
15 Haziran  05:00 Cin Perakende Satislar (Mayis) %18.4
15 Haziran  05:00 Cin Sanayi Uretimi (Mayis) %5.6
15 Haziran  15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

. Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ]
15 Haziran  15:30 ABD 261 Bin

basvurulari

) Philadelphia Fed imalat Endeksi

15 Haziran  15:30 ABD ) -10.4
(Haziran)

15 Haziran  15:30 ABD Perakende Satislar (Mayis) %0.4
15 Haziran  15:45 Euro Bolgesi ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi
15 Haziran  16:15 ABD Sanayi Uretimi (Mayis) %0.1 %0.5
15 Haziran  16:15 ABD imalat Uretimi (Mayis) %1

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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