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Eurobond Piyasalari 29.05.2023 Tiirkiye 5 yillik CDS

900
Kiresel piyasalarda Fed’in faiz patikasinda beklentilerden daha sahin bir sekilde ilerleyebilecegine -800
dair 6ngoriiler 6n plana c¢ikarken, gectigimiz hafta faiz artislarina ara verilmesi yéniinde olan o
Haziran ayi toplantisina yonelik baz senaryo yeni haftada yerini 25 baz puanhlk bir artis 600

beklentisine birakmakta.
-500

Fed beklentilerindeki bu degisim ile ABD tahvil faizlerinde yukari yonli bir gériiniim izlendi, 10
yillik tahvil getirisi Pazartesi glinlinde %3.86 seviyesini test etti. Sahin Fed fiyatlamasi ABD tahvil
faizlerinde yilkselise neden olmasina ragmen kiresel risk istahina yonelik etkisi sinirli oldu. Birgok
gelismekte olan lilke CDS’lerinde yatay bir tablo karsimiza gikarken, yurt icinde se¢im belirsizligi -300

nedeni ile 702 seviyesine kadar yikselen Tirkiye 5 yillik CDS negatif ayrismakta. ONDJ FMAMI] ASORND JFMAMIJ ASONDIEMAM]
2020 | 2021 | 2022 | 2023
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Fiyatlamalara daha detayli bakacak olursak, 05.02.2025 vadeli eurobond getirisi %10.97,
17.03.2036 vadeli eurobond getirisi %10.14, 30.05.2040 vadeli eurobondun getirisi %10.04
seviyelerinde bulunuyor. Ozel sektor tahvillerini gézden gecirdigimizde ise 01.08.2026 vadeli

Kaynak: Refinitiv

Ziraat Bankasi eurobondu getirisi %12.01, 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu getirisi ise ABD 10 yillik tahvil faizi
%13.05'te islem gériiyor. Onemli bir not olarak is Bankasi’nin 29.06.2028 vadeli eurobondunun
bugiin geri ¢gagrilma ihtimalinin bulunmakta oldugunu hatirlatmak isteriz. _4-
Yurt icinde sec¢im slirecinin tamamlanmasi ile ilk tur sonrasi eurobond piyasalarinda gorilen sert 36
satis baskisinin kisa vadede dengelenmeye baslayabilecegini ancak biliylk resimde fiyatlardaki -3.2
asagl yonlu seyrin blyik ol¢lide korunabilecegini duslinlyoruz. Bu tabloda kisa-orta vadede -2.8
yapilacak alim-satim islemlerinde oldukca temkinli olunmasi gerektigine dair gorisimuzi o
koruyoruz. Diger yandan, uzun vadeli(en az bir yil) bir bakis acisinda, doviz cinsinden kupon getirisi -
elde etmek adina portfoylerde belirli oranlarda eurobond bulundurulmaya devam edilebilecegi e
goristindeyiz. Uluslararasi piyasalarda Fed’e yonelik sahin beklentilerdeki artisa ragmen Fed
kaynakh risklerin sinirli kalabilecegini diisiintyor, global ekonomilerde yumusak inisi baz senaryo e, Butd
JASONDIJFMAMIIASONDIFMAMII]
olarak degerlendirmeye devam ederek gelismekte olan piyasa varliklarina yonelik yapic | Q321 | Q421 | Q122 | Q222 | Q322 | Q422 | Q123 | Q223 |
yaklasimimizi koruyoruz. Ancak eurobond piyasalarindaki odak noktasi bir siire daha yurt ici Kaynak: Refinitiv

kaynakl gelismelerde olabilir bazen negatif bazen de pozitif ayrismalar izlenebilir.
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag Edilen Eurobondlar

ISIN Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutari Fiyat Getiri Kupo: Orani Kupon Sikhg ! [-I.aftallk fy.hk {.Y!"Ik Fitch Rating
% Degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)
US900123CR91 23.12.2023 usD 16.10.2018 2,000,000,000 99.190 8.737 7.250 2 0.461 -1.724 -1.298 B
US900123CF53 22.03.2024 usD 22.01.2014 2,500,000,000 97.233 9.351 5.750 2 0.664 -1.432 0.527 B
US900123CV04 10.08.2024 usD 02.07.2019 2,250,000,000 96.453 9.546 6.350 2 0.742 -2.246 -0.193 B
US900123CW86 14.11.2024 usD 06.11.2019 2,500,000,000 94.548 9.702 5.600 2 0.762 -2.451 0.194 B
US900123AWO05 05.02.2025 usD 13.01.2005 3,250,000,000 95.891 10.080 7.375 2 0.843 -3.236 -1.925 B
US900123CX69 13.03.2025 usD 06.02.2020 2,000,000,000 90.817 9.982 4.250 2 0.948 -3.048 0.078 B
US900123Cz18 14.10.2025 usD 06.10.2020 2,500,000,000 92.350 10.073 6.375 2 0.931 -3.628 -1.623 B
US900123DB31 26.01.2026 usD 19.01.2021 1,750,000,000 88.236 9.890 4.750 2 1.113 -3.758 -0.114 B
US900123CJ75 14.04.2026 usD 08.04.2015 1,500,000,000 86.203 9.880 4.250 2 1.047 -4.255 -0.210 B
US900123CK49 09.10.2026 usD 02.03.2016 3,000,000,000 86.050 9.850 4.875 2 1.212 -4.788 -0.857 B
US900123CL22 25.03.2027 usD 18.01.2017 3,250,000,000 87.545 9.998 6.000 2 1.307 -5.667 -2.074 B
USM88269US88 24.09.2027 usD 17.03.2022 2,000,000,000 94.351 10.245 8.600 2 -4.833 B
US900123DF45 15.01.2028 usD 07.11.2022 3,500,000,000 97.626 10.524 9.875 2 - B
US900123CP36 17.02.2028 usD 09.01.2018 2,000,000,000 83.094 9.671 5.125 2 0.603 -5.357 -1.142 B
US900123CQ19 24.10.2028 usD 16.04.2018 2,750,000,000 85.141 9.724 6.125 2 2.318 -5.661 -2.098 B
US900123DHO1 14.03.2029 usD 08.03.2023 2,250,000,000 95.014 10.541 9.375 2 - -6.495 = B
US900123CT57 26.04.2029 usD 09.01.2019 3,000,000,000 89.377 10.050 7.625 2 1.812 -6.693 -4.202 B
US900123AL40 15.01.2030 usD 10.01.2000 1,500,000,000 108.913 9.997 11.875 2 -0.534 -7.717 -5.939 B

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gésterebilmektedir.
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Tiirkiye Cumhuriyeti Tarafindan ihrag¢ Edilen Eurobondlar

Kupon Orani 1 Haftahik Ayhik 1Yilhk

ISIN Vade ParaBirimi ihrag Tarihi ihrag Tutan Fiyat Getiri % Kupon Sikhigi Degisim (%) Degisim (%) Degisim (%) Fitch Rating
US900123CY43 13.03.2030 usD 06.02.2020 2,000,000,000 77.455 9.886 5.250 2 -6.940 -3.373 B
US900123DJ66 13.07.2030 usD 05.04.2023 2,500,000,000 93.397 10.465 9.125 2 -6.998 - B
US900123DA57 15.01.2031 usb 24.11.2020 2,250,000,000 78.564 10.037 5.950 2 -7.575 -3.864 B
US900123DC14 26.06.2031 usbD 19.01.2021 1,750,000,000 77.701 9.958 5.875 2 -7.779 -3.788 B
US900123DG28 19.01.2033 usD 11.01.2023 2,750,000,000 93.418 10.472 9.375 2 -8.090 - B
US900123DD96 20.09.2033 usD 13.09.2021 1,500,000,000 78.320 9.901 6.500 2 -4.028 B
US900123AT75 14.02.2034 usb 07.01.2004 1,500,000,000 89.563 9.576 8.000 2 -6.192 B
US900123AY60 17.03.2036 usb 04.01.2006 2,750,000,000 78.594 9.851 6.875 2 -5.471 B
US900123BB58 05.03.2038 usD 27.02.2008 1,000,000,000 80.125 9.826 7.250 2 -6.817 B
US900123BG46 30.05.2040 usD 05.01.2010 2,000,000,000 74.444 9.884 6.750 2 -6.824 B
US900123BJ84 14.01.2041 usb 05.01.2011 3,000,000,000 68.255 9.822 6.000 2 -6.779 B
US900123CB40 16.04.2043 usb 09.04.2013 3,000,000,000 60.281 9.290 4.875 2 -8.296 B
US900123CG37 17.02.2045 usb 12.02.2014 3,000,000,000 71.406 9.834 6.625 2 -6.824 B
US900123CMO05 11.05.2047 usD 04.05.2017 3,500,000,000 64.156 9.597 5.750 2 -7.922 B
XS1843443356 31.03.2025 EUR 24.01.2019 1,250,000,000 94.134 8.184 4.625 1 0.602 -4.750 -3.469 B
US900123CN87 14.06.2025 EUR 07.06.2017 1,000,000,000 91.000 8.222 3.250 1 0.508 -5.100 -2.671 B
XS1909184753 16.02.2026 EUR 07.11.2018 1,500,000,000 92.185 8.526 5.200 1 0.562 -6.002 -4.749 B
XS2361850527 08.07.2027 EUR 30.06.2021 1,500,000,000 86.102 8.524 4.375 1 0.944 -7.013 -4.053 B

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.
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US900123AWO05 - 05.02.2025 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv

US900123AY60 - 17.03.2036 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv

US900123AL40 - 15.01.2030 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv

US900123BG46 — 30.05.2040 vadeli eurobondun son alti aylik fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv
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Ozel Sektor Tahvilleri

ISIN

XS$1691349010
XS1003016018
XS1970705528
X$1578203462
XS1634372954
XS1958649854
XS2100270508
XS2112797290
XS1961766596
XS1210422074
XS2266963003
XS2131335270
XS1961010987
XS2581381634
XS1623796072
XS2106022754
XS2286436451
XS2355183091
XS1867595750

ihrag Eden

TC ZIRAAT BANKASI AS
TURKIYE IS BANKASI A.S
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
TURKIYE IS BANKASI A.S
YAPI VE KREDI BANKASI AS
YAPI VE KREDI BANKASI AS
TURKIYE SINAI KALKINMA B
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
KOC HOLDING AS
AKBANK TAS
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
AKBANK TAS
TURK SISE VE CAM FABRIKA
TC ZIRAAT BANKASI AS
TURKIYE IS BANKASI A.S
TURKIYE IS BANKASI A.S
YAPI VE KREDI BANKASI AS
AKBANK TAS
YAPI VE KREDI BANKASI AS

Vade

29.09.2023
10.12.2023
28.03.2024
25.04.2024
21.06.2024
15.10.2024
23.01.2025
05.02.2025
11.03.2025
31.03.2025
08.01.2026
06.02.2026
14.03.2026
01.08.2026
29.06.2028
22.01.2030
22.01.2031
22.06.2031
PERP

Para Birimi

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

ihrag Tarihi

25.09.2017
03.12.2013
21.03.2019
20.04.2017
14.06.2017
07.03.2019
15.01.2020
29.01.2020
05.03.2019
24.03.2015
01.12.2020
30.06.2020
07.03.2019
25.01.2023
22.06.2017
16.01.2020
14.01.2021
15.06.2021
09.01.2019

ihrag Tutan

500,000,000
400,000,000
600,000,000
1,250,000,000
500,000,000
500,000,000
400,000,000
750,000,000
750,000,000
500,000,000
750,000,000
500,000,000
700,000,000
500,000,000
500,000,000
750,000,000
500,000,000
500,000,000
650,000,000

Not: Fiyatlar gosterge niteligindedir, islem aninda farklilik gosterebilmektedir.

Fiyat

98.297
98.318
97.150
95.060
94.714
96.152
91.550
89.772
95.638
90.789
87.986
90.588
93.834
94.488
93.797
90.508
89.370
84.129
100.205

Getiri

10.363
11.209
11.805
12.046
11.280
11.334
11.781
12.149

9.201
10.787
11.998
10.932

9.511
11.617
10.718
11.377
11.934
11.474
15.118

Kupon Orani
%

5.125
7.850
8.125
6.125
5.850
8.250
6.000
5.250
6.500
5.125
6.500
6.800
6.950
9.500
7.000
7.750
7.875
6.800
13.875

Kupon Sikhig
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Degisim (%) Degisim (%) Degisim (%)

-0.322
0.062
0.209
-0.281
0.079
-0.758
-0.003
-0.200
0.233

-0.020

-1.195
-0.761
-1.328
-0.699
-0.455

-1.561
-1.853
-2.992
-3.141
-2.615
-4.362
-4.511

-3.299

-4.173

-1.901
-1.430
-0.750
0.109
-2.434
-1.550
-0.661
-1.436

-2.161

Fitch Rating
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XS2581381634 — 01.08.2026 vadeli Ziraat Bankasi eurobondu fiyat grafigi XS2286436451 — 22.01.2031 vadeli Yapi Kredi Bankasi eurobondu fiyat grafigi

-101
-100 ~1o4
-102
-99
-100
-98 -98
-97 -96
-94
-96
-92
-95
89.845
-394 -88
93.505
30 06 13 20 27 06 13 20 27 03 10 17 24 01 08 15 22 29 O ND J EMA MJJ AS OND J FEM AN
| Feb 23 | Mar 23 | Apr 23 | May 23 | Q42021 | Q12022 | Q22022 | Q32022 | Q42022 | Q12023 | Q223
Kaynak: Refinitiv Kaynak: Refinitiv
X$2106022754 — 22.01.2030 vadeli is Bankasi eurobondu fiyat grafigi X$2355183091 — 22.06.2031 vadeli Akbank eurobondu fiyat grafigi
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Kaynak: Refinitiv Kaynak: Refinitiv

R



&) BURGAN , N &) BURGAN
o BANK — S : A YATIRIM

Ugur Orhon, CMT

Stratejist
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Bank A.S. (“Burgan Bank”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burgan Bank yatirim danismanligi hizmeti vermemektedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim
kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu sonuglardan dolayi
Burgan Bank ve calisanlari higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Burgan Bank ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Bank’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci

kisiler ile paylasilamaz.
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