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Gunluk Bilten 09.05.2023
Piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yapti

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Yeni haftanin ilk islem gliniinde ©6nemli verilerin ve

gelismelerin  yoklugunda piyasalarda yatay agirlikli DSviz kurlan

hareketler 6n plandaydi. ABD’de kiicliik ve orta &lgekli USD/TRY 19.4994  -%0.09 %630.4
banka hisselerinde yasanan sert disisler sonrasindaki U 214648 -%0.20 7%36.1
toparlanma egilimi devam etse de, olasi bir bankacilik EUR/USD 1.1004 -%0.12 %4.29
krizine yonelik tartismalar tim hizi ile devam etmekte. GBP/USD 1.2617 -%0.19 %2.27
Diin Fed’in yayinladig finansal istikrar raporunda bazi EUR/GBP 0.8719  -%0.03 %1.98
bankalarin yasadigi yikli mevduat cikisinin sektor

Uzerindeki finansal stresi artirabilecegi belirtildi. Bilesik  Gunliik  Bir Yillik

Faiz Degisim  Degisim

Bankacilik sektoriiniin gidisatina dair tartismalarin yani
sira ABD’de borg tavaninin artirilmasi konusunda yasanan
anlasmazliklar da yakindan takip ediliyor. ABD Hazine
Bakani Yellen diin borg tavaninin yikseltilmemesi halinde
ekonomide yasanabilecek sorunlara yonelik uyarisini

Tahvil

TR 10 yillik %12.78 -%0.55 -%44.5
ABD 10vyilhk  %3.52 %2.53 %12.6
Alm. 10 yilhik  %2.32 %1.13 -

yineledi. Glincel durumda Haziran ayi basina kadar gerekli TR Eurobond

adimin atilmamasi durumunda eski ABD Baskani Trump 2028(3) %8.98  %0.10 %0.47
déneminde oldugu gibi ABD’de hikiimetin gegici olarak 2036(5) %8.95 %0.20 -%1.39
kapatilma riski bulunmakta. 2043(S) %8.46 %0.05 -%1.02

Veri cephesine baktigimizda ise ABD’de tiiketici enflasyon
beklentilerinin blylk olclide kontrol altinda kalmaya
devam ettigi izlenirken(bir yillik beklenti %4.7'den %4.4’e

Giinlak Bir Yillik

Degisim  Degisim

geriledi), bugiin Cin’de ihracatlarin yillik bazda %8’lik Endeksler

beklentilerin Uzerinde %8.5’lik bir biyime kaydetmesi BIST100 4.562 %3.66 #%85.5

ekonomik aktivitedeki toparlanma egiliminin XBANK 4.324 %8.37 %106

korunduguna dair 6nemli bir sinyal olarak takip edildi. XUSIN 7.134 %1.71 %66.0
STOXX600 466.94 %0.35 %8.61

Fiyatlamalar S&P500 4138  %0.05  %0.31

Uluslararasi piyasalardaki fiyatlamalara baktigimizda NASPAQ 13.291 %025 wa

- . . - . Emtia

cesitli varlik siniflarinda izlenen sakin seyir ile yeni haftaya

yatay bir baslangic takip edildi. EUR/USD 1.1000 siniri ve Altin oo il e

yakin cevresinde yonsiz bir seyirde kalmaya devam Glmis 25.57 -%0.31 %14.4

ederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %3.52’ye kadar yiikseldi. Brent Petrol  78.97 %2.52 -%31.2

Degerli metallerde yatay bir fiyatlama on plana cikti,
petrol fiyatlarinda ise thmh bir yikselis takip edildi. ABD
hisse senedi piyasalan haftaya yatayda basladi, bugiin
Asya piyasalarinda ise itliml bir iyimserlik dikkat ¢ekti.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.32 -93
ECB %3.25 %3.48 23
BOE %4.25 %4.78 53

Ekonomik takvim

Bugtlinki ekonomik takvimde piyasalara yon verecek énemde bir veri bulunmuyor. ECB’den Lane ile Fed
Uyelerinden Williams’in agiklamalari takip edilecek. Piyasalarin yarin ABD’de agiklanacak olan kritik enflasyon
verisine odaklanmasi ile veri saatine kadar birgok varlik sinifinda yatay agirlikli hareketlerin devam ettigini
gorebiliriz.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD —EUR/USD’de 1.1000 civarinda y6nsiiz seyrin devam ettigini izlemekteyiz. Gectigimiz
hafta Fed ve ECB toplantilarindan ¢ikan dengeli sonuglar paritedeki yatay agirlikli gériintlinin korunmasina
neden oldu. Gilincel durumda 6nemli katalizérlerin yoklugunda, 6zellikle de yarinki ABD enflasyon verisine
kadar 1.0950-1.1050 araliginda yonsiiz bir fiyatlama izleyebiliriz. Yeni hafta acihsindaki sakin seyir
sonrasinda piyasa goérisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Yil sonuna kadar kiiresel ekonomilere yonelik
yumusak inis senaryosu beklentimiz, Euro Bolgesi ekonomisinin Cin’deki yeniden agilma sirecinden ABD’ye
kiyasla daha avantajli bir konumda olmasi, bankacilik sektériindeki sorunlarin olasi bir bankacilik krizinden
ziyade gecici bir finansa stres olarak kalabilecegine dair 6ngériimiz ve 2022 yilindaki agresfi faiz artislari
sonrasinda Fed’e yonelik sahin risklerin artik sinirli bir tonda kalacak olmasi ile EUR/USD’ye yonelik yukari
yonli beklentimizi koruyor, uzun donemde euroyu ABD Dolari’na tercih ediyoruz. Ancak kisa vadede euro
long tarafindaki pozisyonlanmanin artik asir alim bélgesine yaklasmasinin, ECB’den gelebilecek olasi bir
glivercin donus ihtimalinin ve teknik olarak Nisan ayindan bu yana ¢okca kez denenmesine ragmen 1.1000
siniri Gzerinde kalinamamasinin thmh bir diizeltme yasanma ihtimalini acik tuttugu distincesindeyiz.

EUR/USD son bir aydir yatayda islem gériiyor
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BOE’nin Persembe gliniinde 25 baz puanlik faiz artis gerceklestirecek olmasina ragmen faiz artislarina ara
verilebilecegine isaret edebilecegini ve toplantinin genel olarak gilvercin bir havada gegebilecegini
diistiinlyor, karar sonrasinda poundda olasi bir deger kaybi riskini daha yilksek goriyoruz. Bu hafta
beklentimiz ile paralel bir sonugta GBP/USD’de 1.2500’e yakinsayabilecek bir geri cekilme ile karsilasabiliriz.
Diger yandan, sahin bir BOE senaryosu ve ABD’de beklentilerin altinda kalan bir enflasyon verisinde ise
Onlimizdeki haftalarda 1.3000’a dogru devam edebilecek bir ylkselis senaryosu glindeme gelebilir.

EUR/GBP — Bu haftaki BOE toplantisina yonelik glvercin beklentimiz paralelinde EUR/GBP’de yeniden ilimli
bir toparlanma gorebilecegimizi disiinmek ile birlikte, teknik tarafta 2023 yilindan bu yana islem goriilen
0.8725-0.8975 araliginin asagl yonli gegilmesi halinde 6nemli 6lgekte bir diisiis potansiyeli oldugunu da goz
onunde bulundurmaya devam ediyoruz. Bu tabloda BOE karari 6ncesinde EUR/GBP’de yapilacak opsiyon
islemlerinde euro put opsiyonu satislarina odaklansak da, bu yondeki islemlerin miktarlarinda temkinli
olunmasi gerektigini degerlendiriyoruz.

Altin — Altin fiyatlarinda son donemde oldugu gibi 2,000 dolar ve yakin ¢evresinde konsolidasyon agirhkli
fiyatlama devam etmekte. Teknik tarafta yukari yonli trendde henliz bir bozulma gérmesek de, iginde
bulundugumuz yikseliste tarihi zirve olan 2,075 sinirinin asilmasinin zaman alabilecegini ve 6ncesinde bir
miktar diizeltme veya konsolidasyon izleyebilecegimizi diisiiniiyoruz. Kisa vadeye iliskin temkinli durusumuza
ragmen, orta-uzun vadede iyimser beklentimizi koruyor, olasi geri ¢ekilmelerde altin pozisyonlarinin
kademeli sekilde artinilabilecegi, Portfoylerde hali hazirda bulunan altin pozisyonlarin ise korunmaya
devam etmesi gerektigi diisliniiyoruz.

Cin’de ihracatlar yillik bazda %8.5’lik artis ile Nisan ayinda giiglii bir sonuca isaret etti

= 18.1 20.00 %
16.4 17.1
14.8
15.00 %
74 8.5 10.00 %
5.6
0.00%
0.3
-5.00 %
6.8
B -10.00 %
99 05
-15.00 %
Jul 2022 Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023

RADINGECONOMICS.COM GENERAL ADMINISTRATION OF CUSTOMS

3



2 SRSEAV///‘// atle - Y/ BURGAN
A ‘ A

Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Russian Rouble 1 3.5%
Australian Dollar +
New Zealand Dollar A
Canadian Dollar 4
Japanese Yen -
Swiss Franc 4

UK Sterling 1

Hong Kong Dollar 1
Chinese Yuan -
Indian Rupee -

Euro 4

Indonesian Rupiah -
Turkish Lira 1

South African Rand 1

Brazilian Real

Argentine Peso - -2.2%

Indonesian Rupiah 1
Brazilian Real

UK Sterling

Swiss Franc 4

Euro -

Canadian Dollar -
Indian Rupee -

New Zealand Dollar -
Chinese Yuan
Australian Dollar 4
Hong Kong Dollar A
Japanese Yen -
Turkish Lira 1
Russian Rouble
South African Rand -
Argentine Peso -22.4%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
8 Mayis ingiltere piyasalari kapali olacak
10 Mayis 15:30 ABD TUFE (Nisan- Yillik) %5 %5
10 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Nisan- Yillik) %5.5 %5.6
11 Mayis 04.30 Cin TUFE (Nisan- Yillik) %1 %0.7
11 Mayis 14:00 ingiltere BOE faiz karari
11 Mayis 14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey’in basin toplantisi
11 Mayis 15:30 ABD UFE (Nisan- Yillik) %3 %2.7
Haftalik issizlik Haklarindan _ _
11 Mayis 15:30 ABD 243 Bin 239.2 Bin
Yararlanma Basvurulari
12 Mayis  09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Aylk) -%0.2
12 Mayis  09:00 ingiltere imalat Ureitmi (Ayhk) %0
12 Mayis 09:00 ingiltere GSYH (Aylik) %0
Michigan Universitesi 5 yillik enflasyon
12 Mayis 17:00 ABD . %3 %3
beklentisi
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatinm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunugz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk istlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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