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Gunliik Blulten 04.05.2023

Fed faiz artislarina ara verebilir

One ¢ikan gelismeler Ginliik  Bir Yillik
Degisim  Degisim

Kapanig

Hafta ortasinda piyasalarin odak noktasi Mayis ayi FOMC

o Doviz kurlan

toplantlsm.daydl. ng bekI<.3|'.1t|Ier |!e' p‘aralel olarak 25vbaz USD/TRY 194581 %0.06 %315
puanhk faiz artisi ile politika faizini %5-5.25 araligina

ylukseltirken, agiklama metninden para politikasinda ek U 21,5459 %0.62 %38.2
stkilasmaya ihtiya¢ duyuldugunu belirten kismin EUR/USD 1.1059 %0.55 %5.12
kaldinlmasi dikkat c¢ekti. Fed Baskani Powell para GBP/USD 1.2564 %0.80 %0.53
politikasinin artik yeteri kadar siki konuma yakin bir EUR/GBP 0.8803  -%0.22 %4.57
noktada oldugunu, bundan sonraki siirecte toplantidan

toplantiya gore degisebilecek verilere bagli bir yaklasimda Bilesik  Giinlik  Bir Yillik
olunacagini belirtti. Powell ayni zamanda enflasyonist Faiz Degisim  Degisim
baskilarin devam ettigine deginirken, enflasyonun merkez Tahvil

bankasi hedefi olan %2'ye dU§UrUImgsi ko“n.u.sunda kararh TR10yillk  %13.10  -%2.10  -%40.8
olduklarini ancak bunun zaman alabilecegini agikladi. Bu ABD 10yillik  %3.40 -%1.05 %15.0

tabloda 2023 yilinda olasi faiz indirimleri igin uygun bir
ortam olusmayabilecegine dair yaklasimini yineledi.

Alm. 10yilhk ~ %2.25 -%0.09 -

. o .. TR Eurobond
Toplantinin genelinde dengeli bir ton 6n plana ¢iksa da,

. - . .. L 2028(S) %8.88 -%0.73 %2.81
piyasalar faiz artislarina ara verilecegine dair sinyale X X X
odaklandi ve karari glivercin tarafa daha yakin sekilde 2036(5) 5520 LD GAUED
fiyatlad. 2043(S) %8.38 -%1.10 %1.18
Diger yandan, ABD’de yerel banka hisselerinde yasanan Giinlik  Bir Yillik

sert diistislerden sonra bankacilik sektoriine yonelik szl ELly

endiselerin korundugunu séylemek miimkiin. Fed diin

Degisim  Degisim

) S S y Endeksler
QBllijtbar;kacC;I'!k E{Ft?kmmm fu€||u Ii)(llr:ur;mh(?a O|Idl-1g:n|f- BIST100 4,486 -%0.45 %84.5
elirtse de, diin kiicik ve orta o.ug.e i banka hisselerindeki —— e 084 %531
geri c¢ekilmelerin devam ettigi, sorunlu bankalardan
’e . .. . XUSIN 7.128 -%1.64 %70.5
PacWest'in kurumun satisi dahil bazi stratejik secenekleri X X
degerlendirdigine dair ¢ikan haberler dikkat cekti. SUCHSY 2l dLEL L)
S&P500 4.090 -%0.70 -%1.34
Fiyatlamalar NASDAQ 13.030  -%0.64  -%0.46
7 . ve . . . Emtia
Eet;l in ff:\lz 'ar('glglat:ln?( ar? \ierecigml Eiy;{t/uestgqefﬁgg Altin 2039 %1.13 %9.17
olari Uzerinde baski olustururken .
2 ! ! GlUmus 25.59 %0.82 %13.4

GBP/USD ise 1.2600 sinirina yaklasti. Hem Fed’den gelen
glvercin sinyaller hem de bankacilik sektoriine yonelik
endiselerin devam etmesi ile ABD tahvil faizlerindeki asagi
yonll seyir korunurken, 10 yillik getiri %3.33’e kadar geri
cekildi. Benzer nedenlerden dolayl ons altindaki yukari
yonli hareketler devam etti. Bankacilik sektoriinde
yasanan sorunlarin kiiresel ekonomik aktiviteye yonelik

Brent Petrol 73.98 -%5.87 -%30.0
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktar (baz puan)
Fed %5-5.25 %4.21 -104
ECB %3 %3.53 53
BOE %4.25 %4.81 61

olumsuz etkilerine yonelik endiseler 6nderliginde petrol fiyatlarinda %4’l asan dusisler dikkat ¢ekti. ABD
hisse senedi piyasalari glinii hafif bir satis baskisi ile tamamlarken, bugiin Asya piyasalarinda hem artilarin
hem de eksilerin oldugu karisik bir seyir izlenmekte.

Ekonomik takvim

Bugiin Euro Bolgesi’'nde UFE verileri ile birlikte ECB faiz karari &n plana cikiyor. ABD’de ise haftalik issizlik
haklarindan yararlanma basvurulari takip edilecek. Bu gelismeler ile birlikte bu hafta ABD’de kiigiik ve orta
Olgekli banka hisselerinde yasanan dislisiin devam edip etmeyecegi ve bankacilik sektoriine yonelik
tartismalarin gidisari yakindan izlenecek.

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD — Diinkii Fed karari sonrasinda bugiin gézler ECB’ye cevriliyor. ECB’nin bugiinki
toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz artisi ile mevduat faizinin %3.25 seviyesine ylkseltiimesini beklemek ile
birlikte, Fed’e benzer olarak bankacilik sisteminin glicl bir durumda olduguna dair yaklasimin yinelenmesini,
enflasyonun hala yilksek bir seviye oldugunun teyit edilmesini, para politikasindaki yaklasimin toplantidan
toplantiya gore degisebilecegini ancak ek faiz artislari icin agik bir kapi birakilacagini, bilango kigiltiilme
sirecinde ise herhangi bir degisiklik yapilmayacagini diisiiniiyoruz. Bu tabloda ECB’den para politikasina
yonelik dengeli bir yaklasim 6n plana gikabilecegini ancak bu durumun euroda 6nemli 6lgekte bir deger
kazanci yasanmasi adina yetersiz kalabilecegini degerlendiriyoruz. Ozellikle de bankacilik sektoriine yonelik
olumsuz yondeki haber akiginin devami halinde EUR/USD’de kisa vadede hala olasi bir diizeltme riski

Fed politika faizini 25 baz puanlik artis ile %5-5.25 araligina yiikseltti
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bulundugunu diisiinsek de, daha uzun vadeye iliskin iyimser yaklagimimizi koruyoruz. Teknik cephede
1.0915 destegi lzerinde yukari yonli momentum glicli kalmaya devam edebilir, bu seviye altinda ise kisa
vade 6zelinde belirttigimiz diizeltme riskinin artik oyuna dahil olmaya basladigi diistiniilebilir. Nisan ayindan
bu yana iki kez test edilen 1.1075-1.1095 bdlgesinin asiimasi ise EUR/USD’de bir siireden bu yana icinde
bulundugumuz yikselis trendinin gliclii bir konumda kalmaya devam ettigine dair bir sinyal olarak gorilebilir.

ABD Dolari’ndaki zayif seyrin devam etmesine paralel olarak GBP/USD’de de yeni zirveler goériilebilir. Dolar
Endeksi’nde bir siiredir olasi yukari yonli bir tepki ihtimalini degerlendirsek de, su ana kadar bu yondeki
hareketlerin oldukga zayif bir tonda kaldig1 gériilmekte. Dolar Endeksi’nde 2023 yilinin en diisik seviyesi olan
100.80’in de asagl yonlu gegilmesi EUR/USD ve GBP/USD’deki yukari yonli trendin bir sire daha
korunacagina dair 6nemli bir sinyal olabilir.

EUR/GBP — EUR/GBP’de bir stireden bu yana oldugu gibi yonsiz ve dalgali seyrin devam ettigini izlenmekte.
Kisa vadede bu yondeki fiyatlama egiliminin devam edebilecegini diisiinmek ile birlikte 0.8725 desteginin
Gzerinde kalici olunabilecegine dair gorisiimizi koruyoruz. Orta vadede ise Mayis ayi toplantisinda glivercin
tonda kalabilecek bir BOE ile EUR/GBP’de yeniden ilimli bir toparlanma izlenebilecegini diisiinmeye devam
ediyoruz.

USD/JPY — ABD Dolar’'ndaki zayif seyir ve ABD’de bankacilik sektoriine yonelik endiselerin givenli liman
talebini canl tutmasi sonrasinda USD/JPY’de son iki islem glntinde sert geri cekilmeler izledik. Bir siireden
bu yana glicli direng olarak izledigimiz 2023 yili zirvesi 137.91 seviyesinin asilamamasi yukari yonli
potansiyelin simdilik sinirh olduguna dair 6nemli bir gostergeydi. Bu tabloda bir siireden bu yana 6n planda
tuttugumuz asagl yonli hareket senaryosuna yonelik beklentimizi koruyoruz. Ancak kisa vadede Japonya
Merkez Bankasi(BOJ)’'ndan sahin sinyallerin yoklugunda yasanacak distsler simdilik sinirli bir tonda kalabilir,
USD/JPY’de ana hedeflerimizden birisi olan 130’a varabilecek olasi bir geri ¢cekilme zaman alabilir. Bu tabloda
en olasi senaryonun simdilik 132-137 bolgesi icerisinde yonsiiz ve dalgali bir seyir oldugunu distinlyoruz.

Altin — Fed'in faiz artislarina ara verecegine dair verdigi sinyal ile birlikte ABD’de bankacilik sektori 6zelindeki
endiselerin artmasi altini desteklemeye devam ediyor. Temel tarafin yukari yoénlii hareketleri
desteklemesine ragmen icinde bulundugumuz yiikseliste kisa vadede tarihi zirve lizerinde kalici olunma
ihtimalini disiik gormeye devam etsek de, orta-uzun vadede bu yondeki fiyatlama beklentimizi
korumaktayiz. Portféylerde hali hazirda bulunan altin ve altina dayali pozisyonlarin ise korunmaya devam
etmesi gerektigi diisincesindeyiz.
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Russian Rouble
Japanese Yen

Swiss Franc 1

1.2%
1.2%
1.2%

Australian Dollar 4
New Zealand Dollar -
Euro 1

Chinese Yuan
Hong Kong Dollar
South African Rand +
Indian Rupee -

UK Sterling 4
Indonesian Rupiah -
Turkish Lira A
Brazilian Real 1
Canadian Dollar -
Argentine Peso 1

1.5

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Indonesian Rupiah 6.0%
Brazilian Real + 5.8%
Swiss Franc - 4.6%
UK Sterling 4 3.9%
Euro -
Indian Rupee -

Chinese Yuan -
Canadian Dollar
Hong Kong Dollar +
New Zealand Dallar -
Australian Dollar 4
Japanese Yen -
Turkish Lira 4

South African Rand

Russian Rouble 1

Argentine Peso + -21.5%

-25 -20 -15 -10 -5 0 5 10

L S —



'. EXEE‘“/@‘Z’WW

Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
2 Mayis 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan) 45.5 45.5
2 Mayis 11:30 ingiltere imalat PMI (Nisan) 46.6 46.6
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Nisan — Yillik) %7 %6.9
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Nisan — Yillik) %5.7
2 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Mart) %1.5 -%0.7

is imkanlari ve Personel Degisim Orani _ _
2Mayis  17:00 ABD 10.4 Milyon  9.93 Milyon

(JOLTS - Mart)

3 Mayis 10:00 Tlrkiye TUFE (Nisan — Yillik) %51.3 %50.5
3 Mayis 16:45 ABD Hizmet PMI (Nisan) 53.7
3 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Disi Endeks (Nisan) 51.7 51.2
3 Mayis 21:00 ABD Fed faiz karari
3 Mayis 21:30 ABD Fed Baskani Powell’in basin toplantisi
4 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Nisan) 56.6 56.6
4 Mayis 11:30 ingiltere Hizmet PMI (Nisan) 54.9 54.9
4 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Mart = Yillik) %6.2 %13.2
4 Mayis 15:15 Euro Bolgesi ECB faiz karari

Haftalik issizlik haklarindan yararlanma ) ]
4 Mayis 15:30 ABD 243 Bin 230 Bin

basvurulari
4 Mayis 15:45 ABD ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari
5 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Mart) %0.1 -%0.8
5 Mayis 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Nisan) 178 Bin 236 Bin
5 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani (Nisan) %3.6 %3.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk Gistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglnci kisilere ile paylagilamaz.
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