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Gunluk Bilten 30.05.2023
Piyasalar yeni haftaya sakin bir baslangi¢ yapti

One ¢ikan gelismeler Giinlik  Bir Yillik
Degisim Degisim

Kapanis

ABD piyasalarinin kapali oldugu ve ekonomik takvimde

. AN . N oo Doviz kurlar
onemli bir verinin bulunmadigl Pazartesi gilnilinde

. L USD/TRY 20.0919 %0.81 %24.1
uluslararasi piyasalar haftaya oldukga sakin bir baslangi¢ EU v 515263 20,48 %236
yaparken, bircok varlik sinifinda yatay agirlikh hareketler Ly 2 o oes
izlendi EUR/USD 1.0705 -%0.18 -%0.21

GBP/USD 1.2351 %0.06 -%2.10

Hafta sonunda ABD’de borg tavani gériismelerinde varilan EUR/GBP 0.8667 -%0.21 %2.04

anlasma sonrasinda sirece yonelik iyimserlik devam
ediyor. Anlasmanin yarin ABD Kongresi’'nde oylanarak
kabul edilmesi beklenmekte. Bu yondeki bir senaryoda Faiz
piyasalar lizerinde bir slireden bu yana baski olusturan
ABD’nin borglarini 6deyemez hale gelebilecegine dair risk
simdilik ortadan kalkmis olacak.

Bilesik Giinliik Bir Yilhik

Degisim Degisim
Tahvil

TR 10 yilhk %9.09 -%1.43 -%61.6
ABD 10yilhk  %3.77 -%0.97 %38.9

Fiyatlamalar Alm. 10yilhk ~ %2.43 -%4.17 -
TR Eurobond

Uluslararasi  doviz ~ piyasalarindaki  fiyatlamalara 2028(3) %10.43  -%0.63 %13.9

baktigimizda EUR/USD 1.0720, GBP/USD ise 1.2350 2036($) %10.08  -%0.56 %9.05

seviyeleri ve yakin ¢evrelerinde yonstiz bir seyirdeydi. Ons
altin ve petrol fiyatlarinda da benzer bir fiyatlama egilimi
on plana cikarken, bircok emtiada da yatay agirlikh
hareketler izlendi. Sali glininde Asya piyasalarina Kapanis
baktigimizda hem artilarin hem de eksilerin oldugu yonsiiz

2043(3) %9.48  -%0.41  %10.8

Giinluk Bir Yillik

Degisim Degisim

bir tablo karsimiza ¢cikmakta. Endeksler
BIST100 4.769 %4.10 %95.5

Ekonomik takvim XBANK 4.049 %2.13 %101

o _ _ o ) XUSIN 7.902 %4.57 %84.9
Sf:ﬂl gl_Jr?ku'(.akon'omlk'talfw.mde.Et_Jro Bolgesi’'nde ve ABP de p— M L) N
tiketici glveni verileri ile birlikte ABD’de konut fiyat
endeksi takip edilecek. ABD piyasalarinin tatilden donmesi S&P500 4205 %1.30 %114
ile bugln fiyatlamalarin yeniden normale doénmesi N -SIAC Lol Sty ki
beklenebilir. ABD’de yarin ABD Kongresi’'nde yapilacak Emtia
oylamada bor¢ tavaninin artirilmasi yéniindeki anlasma Altin 1,943 -%0.18 %4.86
kabul edilirse bu durum kiiresel risk istahini olumlu yonde Gumis 23.19 -%0.49 %4.95
etkileyebilir. Diger yandan, son donemde Fed’e yonelik Brent Petrol 77.81 -%0.01 -%36.0

¢cok daha sahin bir faiz patikasi beklentisi izlenmesine
ragmen ongorulerdeki bu degisimin piyasalar Gzerindeki
olumsuz etkisinin simdilik sinirli kaldig1 gozlenmekte.
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2023 yil sonu politika faizi beklentileri

Giincel oran Yil sonu beklentisi Artis/indirim miktari (baz puan)
Fed %5-5.25 %5.00 -25
ECB %3.25 %3.72 47
BOE %4.50 %5.47 97

Beklentilerimiz

EUR/USD & GBP/USD - Pazartesi giiniinde 6n plana ¢ikan yatay seyir sonrasinda hafta basinda
degindigimiz piyasa goriisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. ABD’de borg¢ tavani belirsizliginin sona ermesi
ilk asamada kiresel risk istahini destekleyerek Dolar Endeksi (izerinde baski yaratabilir ancak bu yondeki
fiyatlamanin asiri bir noktaya ulasmasini beklemeyiz. Fed’e yonelik sahin beklentilerin EUR/USD'yi bir stre
daha baski altinda tutmaya devam edebilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Kisa vadede 1.0700 seviyesi
onemli bir destek olarak karsimiza ¢ikmak ile birlikte igcinde bulundugumuz dististe 2023 yili en disilik
seviyelerini iceren 1.0480-1.0530 bolgesini olasi bir dip adayi olarak degerlendiriyoruz. Yukarida ise 1.0830
seviyesini bu hafta 6nemli bir direng olarak takip ediyor, s6z konusu sinir altinda asagi yonli momentumun
glcli bir konumda kalabilecegini diistinliyoruz. Bu direng lizerine gikilmasi halinde ise 1.1000 sinirini takip
ediyor olacagiz. Opsiyon islemlerinde bir siireden bu yana euro call opsiyonu satislarindan yana olan odak
noktamizi 1.0700 altinda artik kademeli olarak euro put opsiyonu satislarina kaydiriyor olacagiz. Yil
sonuna kadar olan uzun vadeye iliskin beklentimiz yukari yénlii olmaya devam etmekte.

GBP/USD’de hafta basinda izlenen yatay seyir ile birlikte pound 6zelindeki beklentimizde bir degisiklik
bulunmuyor. Mayis ayinda Dolar Endeksi’nde gorilen toparlanmaya ragmen poundun gelismis tlke para
birimleri arasinda ABD Dolari’'na karsi gorece gigli bir performans sergiledigi goriliiyor. Bu yondeki
fiyatlamada ekonomik aktivitede beklentilerden daha iyi gegmeye devam eden ikinci ceyrek ve ingiltere
Merkez Bankasi(BOE)’'na yonelik sahin 6ngoriler etkili olsa da, 6zellikle BOE’ye yonelik 6niimiizdeki

EUR/USD’de Mayis ayi ile beraber agagi yonlii bir seyir izlenmekte
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Kaynak: Tradingeconomics
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aylara iligkin fiyatlanan neredeyse 100 baz puanlik faiz artisi beklentilerini agresif buluyor, bu patikanin
normallesmeye baslamasi halinde poundun giic kaybedebilecegini degerlendiriyoruz. Bu tabloda
GBP/USD’de son haftalarda 6n plana gikan asagi yonli gériinimin bir siire daha korunmasini ve olasi geri
¢ekilmelerin 1.2200’ye dogru devam edebilecegini diisiiniyoruz. 1.2470 seviyesini kritik bir direng olarak
takip ediyor, bu Ust sinira kadar yasanabilecek yukari yonli hareketlerin gegici birer tepki statiisiinde
kalabilecegini degerlendiriyoruz.

EUR/GBP — EUR/GBP’de yaklasik t¢ haftadan bu yana oldugu gibi Pazartesi giiniinde de yatay bir fiyatlama
karsimiza giktl. Bu gériiniime istinaden piyasa gorisiimiizde bir degisiklik bulunmuyor. Kisa vadede 0.8660-
0.8730 bolgesi icerisinde yonsiiz ve dalgali bir seyir 6n plana ¢ikmaya devam edebilir. Kisa vadede bu
fiyatlama egiliminin bir siire daha korunabilecegini diisiinmek ile birlikte teknik gériintiide hala her ne kadar
asagi yonlu hareket ihtimali agik kalsa da, temel tarafta pounda yonelik temkinli yaklasimimiz ile bu yondeki
hareketlerin asiri bir noktaya ulasmasini beklemiyor, 0.8575 seviyesini giiglii bir direng olarak takip ediyoruz.

Altin — ABD Dolari’'ndaki deger kazanglari ve Fed’e yonelik 6n plana gikan sahin beklentiler ons altini kisa
vadede baski altinda tutmaya devam edebilir ancak senenin geri kalanindaki sliregte Dolar Endeksi’nin zayif
bir performans gosterecegine dair beklentimiz, disik bliyiime ortami ve bankacilik sektériine iliskin
hassasiyetin devam etmesi ile zaman zaman risk istahinda yasanabilecek disuslerin altin fiyatlarini
desteklemesini bekliyoruz. Bu beklentimize istinaden ons altinda yasanan diisiisleri kademeli bir alig firsati
olarak gérmeye devam ediyor, var olan pozisyonlarin ise korunmasi gerektigini diisliniiyoruz.

Ons altin Mayis ayinda tarihi zirveyi test ettikten sonra diisiise gecti
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Gelismis ve gelismekte olan iilke para birimlerinin aybasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi

Hong Kong Dollar 0.3%

Russian Rouble 0.2%
Canadian Dollar -
Brazilian Real |
Indian Rupee -
Australian Dollar 4
Swiss Franc 1

UK Sterling -
Indonesian Rupiah +
New Zealand Dollar -
Chinese Yuan -

Euro 4

Japanese Yen -
Turkish Lira 1
Argentine Peso
South African Rand -

Gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin yilbasindan bu yana ABD Dolari’na karsi performansi
Brazilian Real 5.4%

Indonesian Rupiah 4.0%
Swiss Franc 4
UK Sterling
Indian Rupee -
Euro -
Hong Kong Dollar 4
Canadian Dollar
Chinese Yuan -
Australian Dollar -
New Zealand Dollar A
Japanese Yen -
Turkish Lira A
Russian Rouble
South African Rand 1
Argentine Peso 1 -25.8%
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Veri Beklenti Onceki
29 Mayis ABD piyasalari kapali olacak
30 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Tilketici Glveni (Mayis) -17.5 -17.4
30 Mayis 16:00 ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (Mart) %0.2
30 Mayis 17:00 ABD Tilketici Glveni (Mayis) 99 101.3
31 Mayis 04:30 Cin imalat PMI (Mayis) 51.4 49.2
31 Mayis 04:30 Cin imalat Disi Endeks (Mayis) 56.4
31 Mayis 10:00 Tlrkiye GSYH (1G23 —Yillik) %3 %3.5
31 Mayis  17:00 ABD is imkanlari ve Degisim Orani (JOLTS)  9.77 Milyon  9.59 Milyon
1 Haziran  04:45 Cin Caixin imalat PMI (Mayis) 50.3 49.5
1 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Mayis) 44.6 45.8
1 Haziran 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Mayis = Yillik) %7
1 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Mayis — Yillik) %5.6
1 Haziran 14:30 Euro Bolgesi ECB toplanti tutanaklari
1 Haziran 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi (Mayis) 296 Bin

. issizlik Haklarindan Yararlanma .
1 Haziran 15:30 ABD 229 Bin
Basvurulari
1 Haziran 17:00 ABD ISM imalat Endeksi (Mayis) 47 47.1
2 Haziran 15:30 ABD Tarim Disi istihdam (Mays) 180 Bin 253 Bin
2 Haziran 15:30 ABD issizlik Orani (Mayis) %3.5 %3.4
2 Haziran 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Mayis) %0.4 %0.5
Ugur Orhon, CMT
Stratejist

ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirnm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye
aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin
tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim
ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirnm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylagilamaz.
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